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SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL

El crecimiento de la economia mundial ha mantenido su dinamismo a lo largo de 2017,
apoyado en la mejora tanto de las economias avanzadas como de las emergentes y, en general,
en la pujanza del comercio mundial. La tasa de aumento global del Producto Interior Bruto (PIB)
cerrara el afio en torno al 3,6%, segun las ultimas estimaciones de la OCDE y el FMI.

La evolucion positiva de la economia se ha cimentado en la continuidad de las politicas
monetarias acomodaticias, la subida gradual de los precios del petréleo, el aumento de los
indicadores de confianza, consumo e inversidbn empresarial y la recuperacion del sector industrial.
No obstante, persisten algunos factores de incertidumbre relacionados con las tensiones
geopoliticas y los repuntes del proteccionismo.

El conjunto de las economias emergentes ha mantenido un buen ritmo de actividad con un
crecimiento medio del 4,6% en 2017 y un flujo de entrada de capitales extranjeros estable.

La economia china, incentivada por las politicas fiscales de estimulo econdémico, ha impulsado el
crecimiento de las emergentes, anotando una tasa de incremento interanual del PIB del 6,8% en
el tercer trimestre y, previsiblemente, en el conjunto de 2017. También han contribuido al avance
de las economias en desarrollo paises como la India (con un crecimiento medio del 6,7% en 2017)
y otras grandes economias como las de Brasil y Rusia, que, tras dos afos de caidas, han logrado
salir de la recesion.

En China, continla de forma gradual el cambio de modelo productivo hacia una mayor
contribucién del consumo y los servicios, y se avanza en reformas estructurales para reducir el
elevado endeudamiento. Estos cambios conllevan una desaceleracion gradual en la tasa de
crecimiento del PIB, pero conducen a un modelo econémico mas equilibrado, reduciendo el riesgo
de un shock financiero. El impacto de nuevas medidas de regulacién medioambiental sobre
actividades industriales ha moderado el aumento de su produccion en los Ultimos meses, pero los
indicadores de actividad y consumo mantienen el buen tono.

El incremento medio del PIB de las economias avanzadas para 2017 se situara en el 2,2%. En
general, se ha mantenido un crecimiento sincronizado y sostenido de los distintos paises a lo largo
del afno.

La economia de la Unién Europea ha tenido una evolucion mejor de la inicialmente esperada. La
politica monetaria expansiva ha permitido un mejor acceso a la financiacién y, con ello, mayor
consumo privado e inversion. A ello se ha sumado la rebaja de riesgos politicos por la contencion
de los populismos y nacionalismos en las elecciones de paises como Francia, Alemania, Paises
Bajos y Austria que ha favorecido la entrada de capitales. El euro se ha ido apreciando a lo largo
del afio respecto al délar, situandose el tipo de cambio préximo a 1,20$/€, evolucién que, aun no
siendo favorable para las exportaciones europeas, ha tenido un impacto limitado sobre las mismas
y ha beneficiado a las importaciones, especialmente de materias primas y productos energéticos.

En el tercer trimestre del afo, el PIB de la UE se ha incrementado un 2,6%, siendo Espafna vy
Alemania las grandes economias que han registrado mayores tasas de crecimiento interanual
(3,1% y 2,8%, respectivamente), por delante de Francia (2,2%), ltalia (1,7%) y Reino Unido
(1,5%).

En linea con la evolucién del conjunto de las economias desarrolladas, para 2017 se estima un
crecimiento anual del PIB en torno al 2,3% en la UE y al 2,1% en la Zona Euro. Los factores que
apoyan ese crecimiento son la solidez de la demanda interna y la aceleracion de las
exportaciones. No obstante, algunas instituciones como el FMI ya alertan de que la falta de
reformas estructurales reducird paulatinamente las tasas de incremento del PIB en Europa,

-2- Avance Econémico 2017



\ cee

aragaon

existiendo distintos elementos que limitan el potencial de crecimiento como son la baja
productividad, el envejecimiento demografico y el elevado endeudamiento publico y privado.

Las negociaciones sobre el Brexit se encuentran estancadas en su primera fase ante la falta de
acuerdo sobre la factura financiera de salida, postergando asi los efectos negativos de la marcha
de Reino Unido. Por su parte, en el &mbito de la Eurozona, las dificultades para la formacion de un
nuevo Gobierno en Alemania condiciona el avance en el proceso de reformas que persigue una
mayor integracion de la Union Monetaria.

En lo que respecta a las relaciones comerciales de la UE con el exterior, frente a la paralizacion,
por parte de la administracién Trump, de la firma del Tratado de Libre Comercio entre Europa y
EEUU; a lo largo de 2017 la UE ha firmado distintos acuerdos economicos y comerciales
multilaterales, destacando los alcanzados con Japon y Canada. Ambos eliminan trabas
regulatorias y aranceles, facilitando los intercambios comerciales y la inversibn empresarial.
Ademas, se estd negociando otro acuerdo comercial con los paises fundadores del Mercosur
(Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay).

La positiva evolucion econémica europea se ha traducido en una mejora del mercado laboral,
rebajando las tasas de desempleo hasta el 7,4% en la Unién Europea y el 8,8% en la Zona Euro
en octubre. Se mantiene, sin embargo, gran disparidad entre paises, desde el 3,6% de Alemania
hasta el 20,6% de Grecia.

La economia de Estados Unidos también ha seguido una buena evolucion a lo largo del afo,
alcanzando un crecimiento interanual del 2,3% en el tercer trimestre. Ello pese al impacto de los
huracanes Harvey e Irma, que ha tenido un efecto mas limitado de lo previsto sobre el crecimiento
economico, y al retraso de la puesta en marcha de las medidas de impulso vinculadas a la
anunciada reforma fiscal de Trump, en proceso de aprobacion. El buen registro del tercer trimestre
esta muy relacionado con la contribucién positiva del componente de inventarios y de la demanda
externa. No obstante, la demanda interna sigue apoyando el crecimiento, como muestran los
positivos indicadores de actividad y consumo del cuarto trimestre. El mercado laboral también ha
arrojado datos positivos, con la tasa de desempleo en el 4,1% y sin que existan tensiones
salariales inflacionistas.

No obstante, aunque mas moderados, todavia persisten focos de incertidumbre ligados al anuncio
de medidas proteccionistas y a las tensiones politicas internacionales con paises como Corea del
Norte o Irdn. En lo que respecta a la politica comercial, se han iniciado las negociaciones para
redisenar el acuerdo de Libre Comercio de América del Norte (NAFTA) entre EEUU, Canada y
México, que previsiblemente pueden introducir aranceles en el sector automovilistico y una
clausula de caducidad.

En lo que respecta a los mercados financieros, han mantenido un tono positivo en todo el mundo
ante la confianza aportada por el favorable escenario macroecondémico, registrando las principales
bolsas ganancias y la de EEUU maximos histéricos en los ultimos meses.

Los principales bancos centrales han continuado con su politica gradual de normalizacién
monetaria. La Reserva Federal americana ha avanzado en el proceso de retirada de estimulos
con progresivas subidas de tipos de interés en marzo, junio y diciembre hasta una horquilla entre
1,25%-1,50%. Se espera que el nuevo presidente de la entidad mantenga la continuidad del
proceso de endurecimiento de la politica monetaria.

Por su parte, el Banco Central Europeo, que progresa en una normalizaciébn mas paulatina, ha
anunciado la prolongacion del programa de compa de activos (QE) hasta septiembre de
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2018 reduciendo el volumen de adquisiciones mensuales de 60.000 a 30.000 millones de euros y
pospone a 2019 el aumento de tipos de interés.

En relacién a la evolucion de los precios, los indices de precios se han incrementado en la parte
final el afio por el aumento del coste del barril del petréleo Brent, que ya ha alcanzado los 65$
debido al acuerdo de reduccién de produccién y oferta de existencias de crudo por parte de los
paises de la OPEP. No obstante, un posible incremento en la produccién de petréleo en EE.UU.
limitard una mayor alza del precio.

Previsiones

Las dltimas estimaciones realizadas por el FMI, la OCDE y la Comision Europea prevén un
crecimiento dinamico de la economia mundial para 2018 del 3,7%, apoyado en un mayor impulso
de las economias emergentes, que elevaran su tasa de incremento hasta el 4,9%, y en un ritmo
fuerte, aunque mas moderado, de las avanzadas en torno al 2,2%. Esta tasa es similar a la
prevista para la economia del conjunto de la Unién Europea y muy proxima al 2,3% estimado para
Estados Unidos.

En general, se espera mantener el actual ritmo expansivo de crecimiento, sincronizado entre las
principales éreas y paises, de forma sostenible a lo largo del tiempo y con menor acumulacién de
desequilibrios macroecondmicos que en etapas anteriores.

No obstante, pese a haberse moderado, persisten riesgos a la baja de caracter financiero debido a
la elevada acumulacién de deuda de algunos paises. Estos se agudizarian si las condiciones
financieras globales se endureciesen de forma mas abrupta de lo esperado o si el precio del
petréleo tuviera un repunte inesperado. Asimismo, destacan otros riesgos relacionados con las
tensiones geopoliticas existentes (especialmente con Corea del Norte y en Oriente Medio) y con la
incertidumbre sobre la repercusidn en las politicas econémicas de una involucion proteccionista.

SITUACION ECONOMICA EN ESPANA

En linea con la evolucion econémica mundial y europea, a lo largo del afio la economia espariola
ha mantenido un dinamismo y crecimiento mayor del esperado. Los Ultimos datos de la
Contabilidad Nacional, del tercer trimestre, han mostrado un incremento trimestral del PIB del
0,8% (una décima inferior a la del trimestre anterior), situando la tasa de aumento interanual en el
3,1%.

La demanda interna ha tenido la mayor aportacién a ese crecimiento (2,7 puntos) apoyada en el
tiron de la inversién, especialmente en bienes de equipo (6,3%), y en la estabilizacion del ritmo de
aumento del consumo de los hogares en el 2,4% y del gasto publico en el 1%.

Algunos indicadores adelantados para el cuarto trimestre, como son las ventas minoristas o los
datos del sector turistico y algunos datos de inversion, reflejan cierta desaceleracion de la
demanda interna, aunque mas gradual de lo previsto.

La contribucién al PIB de la demanda exterior se ha reducido a 0,4 puntos al moderarse en el
ultimo trimestre la tasa de incremento de exportaciones y repuntar la de importaciones. No
obstante, la demanda externa se mantiene sélida (con mejor evolucién del comercio de bienes
que de servicios), y ha sido precisamente la que ha impulsado un crecimiento superior al previsto.

Los factores internos que han empujado el comercio exterior en los ultimos afos (las ganancias de
competitividad logradas por las empresas espanolas, el empuje hacia la internacionalizaciéon y a la
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diversificacién de productos y destinos de exportacion) han favorecido el crecimiento en 2017 en
un entorno de expansion del comercio mundial.

A los datos de la Contabilidad Nacional se unen los de las estadisticas de la Secretaria de Estado
de Comercio, disponibles hasta el mes de septiembre. Estos muestran un incremento de las
exportaciones y las importaciones de bienes (del 9% y 11%, respectivamente) en los primeros
nueve meses del ano respecto al mismo periodo de 2016, que llevara previsiblemente a alcanzar
nuevos maximos histéricos en el conjunto del ano. El mayor repunte de las importaciones ha
hecho que el déficit comercial acumulado entre enero y septiembre se haya elevado hasta 18.561
millones de euros, situandose la tasa de cobertura en 91,4%

Desde la optica de la oferta, y volviendo a la Contabilidad Trimestral, todos los sectores de
actividad han experimentado incrementos trimestrales e interanuales de su valor anadido a lo
largo del afno. Las mayores tasas de crecimiento interanual se han dado en las ramas del sector
primario y la construccion, seguidas por la industria y los servicios.

Tras la pérdida de dinamismo sufrida en 2016, destaca la progresiva aceleracién del crecimiento
de la produccion de la industria manufacturera, que alcanzaba en el tercer trimestre un 4,1%. Por
otra parte, el incremento del valor afadido de la construccién se estabilizaba en el 4,9%, en linea
con el aumento de inversion en ese componente de demanda, que agrega la vivienda residencial
y la obra civil.

Dentro del sector servicios, siguen mostrando un crecimiento robusto las actividades de
Informacion y Comunicaciones y las Actividades profesionales.

La buena marcha de la actividad econémica y empresarial ha tenido su reflejo en la evolucién
positiva del mercado laboral, con el llamado circulo virtuoso de la creacion de empleo. Los
datos de la Encuesta de Poblaciéon Activa (EPA) correspondientes al tercer trimestre reflejan el
aumento de la ocupacién en 521.700 personas respecto al mismo trimestre de 2016, un 2,8%.

El 90% de esos nuevos puestos de trabajo se han creado en el sector privado (empresas y
autdbnomos), que sustenta el 84% del empleo existente en Espana.

Los datos de la EPA también muestran la reduccion interanual del paro en 589.100 personas (-
13,6%), situando el numero de personas desempleadas en 3.731.700 y la tasa de paro en el
16,4%, es decir, 2,5 puntos por debajo del afo anterior. La positiva evolucion de aumentos de
ocupacion y descensos de paro se ha dado en todos los sectores de actividad, destacando la
generacion de empleo industrial.

El buen comportamiento del mercado de trabajo se ha prolongado en los ultimos meses, como
reflejan los datos de descenso del paro registrado, crecimientos de la afiliacién a la Seguridad
Social y el aumento del numero acumulado de nuevos contratos durante el afo, destacando el
crecimiento porcentual de la contratacion indefinida.

En relacion a la evolucion de los precios, la inflacion general pasaba de registrar dos anos de
tasas negativas a recuperar la senda alcista, alcanzando el 3% en los dos primeros meses de
2017 por el repunte del precio de los carburantes y la electricidad. Se moderaba posteriormente
en la segunda parte del ano, estabilizandose en torno al 1,7% de noviembre.

No obstante, la inflacién subyacente (que excluye los alimentos no elaborados y los productos
energéticos y refleja la tendencia de fondo de los precios) ha estado mas contenida a lo largo de
todo el afo, oscilando en torno al 0,8% de noviembre. Por su parte, la variacién del indice de
Precios Armonizado, pasaba a situarse en enero por encima del promedio de la inflacién en la
Unién Europea, con la consiguiente pérdida de competitividad en precios de nuestros productos.

Avance Econémico 2017 -5-
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Sin embargo, se ha moderado progresivamente, convergiendo en un 1,8% con la inflacién media
de la Unién Europea en noviembre.

A pesar del encarecimiento de las importaciones energéticas, la balanza por cuenta corriente ha
mantenido un superavit que previsiblemente sera del 1,8% del PIB en diciembre, ya que ese
aumento de precios del petréleo se ha compensado por la buena marcha de las exportaciones y
una positiva balanza de rentas gracias a los bajos tipos de interés.

En lo que respecta a la financiaciéon del sector privado, segun los datos del Banco de Espafa
los tipos de interés de los nuevos préstamos bancarios a hogares y sociedades se han mantenido
en niveles bajos por la politica expansiva del Banco Central Europeo. Ello ha favorecido el
dinamismo de la actividad crediticia, con incrementos del volumen de nuevas operaciones para los
hogares (tanto para compra de vivienda como para consumo), las pymes y las grandes empresas.

No obstante, los datos hasta octubre, reflejaban que el stock de crédito a hogares ha seguido
disminuyendo a lo largo del afio por la mayor amortizacion de préstamos que aumento de crédito.
Por el contrario, subia ligeramente el stock de financiacibn a empresas, aunque con caida
interanual de los préstamos de entidades financieras. Por otra parte, ha seguido aumentando de
forma sostenida la financiacion a la Administracion Pdblica y, consecuentemente, su
endeudamiento.

El ajuste de las cuentas publicas es la asignatura pendiente de la economia espafola. Segun los
ultimos datos de ejecucién presupuestaria, el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas
(excluyendo las corporaciones locales) alcanzaba el 2% del PIB hasta septiembre, por un ajuste
gue le da margen para cumplir el objetivo de déficit del 3,1% en 2017.

Por administraciones, el déficit del Estado hasta octubre disminuy6 hasta el 1,1% del PIB (por
debajo del 2% de octubre de 2016), mientras que el conjunto de las comunidades auténomas
alcanzaba un superavit del 0,1% hasta septiembre (frente al déficit del 0,2% del afo anterior). Por
su parte, la Seguridad Social acumulaba hasta septiembre un déficit del 0,6% del PIB, similar al
registrado en el mismo periodo de 2016.

Pese a estos buenos datos, los criterios de estabilidad presupuestaria de los proximos ejercicios
(deéficit del 2,2% en 2018 y del 1,3% en 2019) exigen importantes medidas de ajuste por la via no
solo del incremento de ingresos, sino también de la reduccién del gasto publico, con una
imposicion tributaria coherente y equilibrada para el sector privado, asi como correcciones en el
gasto publico no productivo para conseguir mayor eficiencia.

Es fundamental avanzar en el proceso de consolidacion fiscal y reducir la elevada deuda publica
del pais (del 98,6% del PIB en el tercer trimestre), que hace muy vulnerable nuestra economia
ante situaciones de incertidumbre financiera internacional, incrementando el coste de financiacion
del sector publico en el exterior, y limita la capacidad de crédito al sector privado.

La correccién del déficit por la via de los ingresos carga basicamente sobre las empresas el
cumplimiento de los objetivos establecidos con mayor presidn impositiva y medidas que les
suponen aumentos de costes por distintas vias. La imposicion de una mayor tributacion al tejido
empresarial, la elevacion de las cotizaciones sociales —superiores en Espana a la media europea
y la OCDE- y las presiones para una inasumible generalizada elevacion salarial repercuten
negativamente en la competitividad y el desarrollo de la actividad empresarial y, con ello, en la
capacidad de consolidar y generar empleo.

El aumento de los ingresos publicos debe basarse en el crecimiento de las bases y el nUmero de
cotizantes por incremento de la actividad econdémica y el empleo, no en el incremento de la
presion fiscal.
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Previsiones

A lo largo del afno, el Gobierno de Espafa, el consenso de los analistas y los principales
organismos econdémicos internacionales (FMI, OCDE y Comisién Europea) han ido revisado al
alza la prevision de crecimiento del PIB espanol para 2017, situandolo en torno al 3,1%, debido a
un mayor dinamismo del esperado tanto de la demanda interna como del comercio exterior y a la
reduccion de algunos riesgos a la baja en el ambito internacional.

No obstante, la previsiéon para el crecimiento del PIB en 2018 se ha rebajado hasta el 2,5%, en
parte por el efecto de la crisis politica de Catalufia. En general, se espera una desaceleracion del
consumo y las importaciones, aunque el alza de precios del petréleo compensara la influencia
positiva sobre el PIB de la caida de estas ultimas.

El efecto negativo del conflicto catalan ya se ha empezado a percibir en areas de su economia
como la evolucion del turismo, el consumo y la inversion, aunque todavia no parece haberse
extendido a otras comunidades autbnomas.

Existe gran incertidumbre y dificultad para cuantificar el impacto negativo que esta situacién
insélita pueda tener en el crecimiento econémico tanto de la propia Cataluiia como del conjunto
del pais, en cuyo PIB supone un 19%. Sin embargo, algunos organismos como la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIREF), el Banco de Espana, el BBVA o FUNCAS lo
estiman en una horquilla entre el 0,2% y el 1,2% sobre el PIB nacional para 2018, en funcién de
cémo evolucione y lo que se prolongue la crisis, pudiendo llegar a restar incluso 2,5 puntos al PIB
en el acumulado hasta 2019 en el escenario mas desfavorable. En todo caso en la Comunidad
Auténoma vecina, la dificultad para resolver este tema y sus efectos conllevara previsiblemente un
recorte del crecimiento del PIB a medio y largo plazo, prolongado en el tiempo.

Persisten otros riesgos a la baja que condicionan las previsiones. Algunos ya se han sefalado en
el ambito internacional, como un cambio de politica monetaria mas brusco de lo esperado, un
fuerte repunte del precio del petroleo o la implantacion de medidas proteccionistas por parte de
paises como EEUU y Reino Unido. En el ambito nacional, es una amenaza la paralizacion del
proceso de las reformas estructurales en la economia espafola, que supone un freno al potencial
de crecimiento frente a los avances reformistas de los paises de nuestro entorno.

El positivo efecto de la evolucion econdmica en el mercado laboral lleva a unas previsiones de
generacion de empleo, segun el consenso de analistas, en torno al 2,8% en 2017 y al 2,2% en
2018, y situa la tasa media de desempleo en el 17,2% y el 15,3%, respectivamente.

La apreciacién del euro respecto al délar ha motivado la moderacién de la inflacion espanola en
los ultimos meses de 2017, quedando previsiblemente en diciembre en el 1,1% y la media anual
del ano en el 2%. Esa moderacién se mantendra en los primeros meses de 2018, pero el
crecimiento de la actividad y el descenso de la tasa de paro apoyaran una recuperacion gradual
de los precios que puede situar la inflacion media del préximo ano en el 1,4%.
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SITUACION ECONOMICA EN ARAGON

La economia aragonesa ha seguido un perfil positivo a lo largo de 2017, afianzando la
recuperacion de los ultimos anos. Al igual que en el conjunto nacional, ese dinamismo econémico
se ha basado en el mantenimiento del impulso de la demanda interna y en la aportacion positiva
de la demanda externa.

El indicador mas adecuado para medir la evolucién econdmica trimestral de Aragén es el dato de
variacion del PIB estimado por el Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) a partir de la
Contabilidad Nacional del INE, disponible hasta el tercer trimestre.

Tras la moderacion de 2016, el Producto Interior Bruto en Aragén ha mostrado una aceleracién del
ritmo de crecimiento en los tres primeros trimestres, aunque con tasas mas reducidas que las del
conjunto del pais en los dos primeros. El aumento interanual del PIB autonémico en el tercer
trimestre se ha situado en el 3,2%, cinco décimas mas que en el segundo y por encima del 3,1%
nacional y del 2,6% de la media europea. El crecimiento intertrimestral ha sido del 0,9% en Aragon
(0,8% en Espana y 0,6% en la UE).

La demanda interna ha tirado de la economia, manteniendo un buen ritmo de avance tanto el
componente del consumo privado como el de la inversién en bienes de equipo y en construccion.
La demanda exterior ha tenido también una aportacién positiva al PIB, con un destacable
crecimiento de las exportaciones y descenso del volumen de importaciones respecto al mismo
periodo del afo anterior en los tres trimestres.

Por otra parte, desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores de actividad han registrado
incrementos de su produccién, acelerando progresivamente el ritmo sobre todo la industria (hasta
el 6,3%) y en menor medida los servicios (2,4%). La agricultura ha moderado su tasa de aumento
a lo largo del afo y la construccién la ha estabilizado en los dos ultimos trimestres en torno al 5%.
Destaca muy especialmente el repunte de la industria manufacturera, sector fundamental por su
especializacion relativa en nuestra Comunidad, tras el importante freno de actividad que sufrié en
2016.

La recuperacién del sector industrial la reflejan también los datos del indice de Produccién
Industrial (IPl) en Aragén disponibles hasta octubre. La fabricacién de bienes de equipo e
intermedios es la que ha registrado las mayores tasas de aumento del IPl aragonés a lo largo del
ano, siendo la produccién de Maquinaria y equipo y Material de Transporte las ramas de actividad
con mayores incrementos. También han aumentado durante el afio los indices de entradas de
pedidos industriales y la utilizacion de la capacidad productiva.

Existen, ademas, algunos indicadores de la demanda de consumo, como son el indice de
comercio al por menor, las matriculaciones de vehiculos o la entrada de viajeros hasta el mes de
octubre, que muestran un comportamiento positivo en la Gltima parte del ano, vinculado al buen
tono de la actividad de los servicios, reflejado en su cifra de negocios.

En lo que respecta a la construccién, destaca el aumento de la licitacién oficial en el tercer
trimestre, con tirén de la obra civil, si bien se partia de niveles muy reducidos. Sin embargo, se ha
desacelerado, incluso reducido la variacion interanual del nimero de visados de direccion y
certificaciones de fin de obra.

En consonancia con la mejora de la actividad econémica, se ha incrementado la demanda de
energia eléctrica en la Comunidad Autonoma respecto al afo anterior, especialmente en la
industria.
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La Comision de Coyuntura Econdmica de CEOE Aragén, que cuenta con amplia
representacion de empresas y organizaciones de todos los sectores de actividad, ha constatado la
mejora de la percepcion sobre la actividad y las perspectivas empresariales en 2017 respecto al
ano anterior. No obstante, se han sefalado algunos elementos desfavorables como el impacto del
aumento de la presion fiscal y las cargas administrativas sobre las empresas, la falta de dotacién
presupuestaria de las Administraciones para inversion, el preocupante repunte del absentismo
laboral, las presiones en las negociaciones de convenios o la dificultad para encontrar mano de
obra estable y cualificada en algunos sectores. Ademas, se ha mostrado inquietud por la
repercusion negativa sobre las empresas aragonesas que pueda tener la resolucion del Brexit y
los efectos derivados de la crisis politica catalana.

Mercado laboral y tejido empresarial

La mejora de la actividad econémica en 2017 ha tenido su reflejo en la evolucion positiva del
mercado laboral, segin se desprende de los datos de la Encuesta de Poblacion Activa, con
incrementos interanuales del empleo en linea con los del PIB. Los ultimos datos disponibles
muestran que el numero de personas ocupadas ha aumentado en 15.600 en el tercer trimestre en
Aragdn respecto al mismo periodo del ano anterior, un 2,8%, alcanzando un total de 570.200
trabajadores ocupados.

Al mismo tiempo, el desempleo ha ido acelerando su ritmo de caida, hasta cerrarse el tercer
trimestre con 66.900 personas paradas, recortando la tasa de paro hasta el 10,5%, es decir, 5,9
puntos porcentuales por debajo de la tasa nacional.

Sin embargo, esta caida también ha ido acompanada por una menor tasa de actividad. Tras los
aumentos registrados en 2016, la poblacion activa en la Comunidad Auténoma ha disminuido en
todos los trimestres de 2017, un 2,2% en el caso del tercero.

En lo que respecta a la generacion de empleo, el aumento interanual del nimero de ocupados ha
alcanzado todos los sectores salvo la construccién, que acumula un ano de bajadas interanuales
de la ocupacion. Por el contrario, el desempleo ha aumentado unicamente la industria, debido a
una destacable incorporacién de poblacion activa.

Tanto el sector publico como el privado han crecido en ocupados, siendo las empresas las
principales generadoras de empleo de Aragén y sustentando el 81,6% de los empleos de la
Comunidad.

Confirman la tendencia positiva de los indicadores laborales los datos de caida del paro
registrado, asi como de aumento de la afiliaciéon a la Seguridad Social y de contratacion de los
ultimos meses. Cabe sefalar que el nimero de contratos nuevos acumulados hasta noviembre ha
crecido un 11,7% anual, con mayor incremento de la contratacion indefinida (17,2%) que de la
temporal (11,2%).

El dinamismo del mercado de trabajo aragonés se ha demostrado en su mayor capacidad de
generar empleo con menores tasas de crecimiento de actividad que la media nacional. Sin
embargo, algunos indicadores de la actividad empresarial y el empleo tienen peor comportamiento
en la comunidad. Entre ellos se encuentran el descenso interanual de afiliados en el régimen de
autonomos, la evolucién practicamente plana del nimero de empresas con trabajadores inscritas
a la Seguridad Social y las caidas de las sociedades mercantiles constituidas en lo que va de afio
respecto al mismo periodo del ario anterior.

Avance Econémico 2017 -9-



\

cee

aragaoan

El sector exterior y la internacionalizacion

La recuperacion del comercio internacional se ha reflejado en la economia aragonesa, con una
aceleracion de las exportaciones y una moderacion de las importaciones respecto al afio anterior.

Segun las estadisticas de la Secretaria de Estado de Comercio, las exportaciones de bienes
registraban un incremento del acumulado del 7,8% hasta el mes de septiembre respecto al mismo
periodo de 2016, mientras que las importaciones ralentizaban su ritmo de aumento hasta el 1,3%.
Esta evolucién ha llevado a un incremento del superavit comercial hasta los 935,43 millones de
euros y de la tasa de cobertura al 111,8%.

En lo que respecta a las exportaciones, las Manufacturas de Consumo (principalmente textiles) y
los Alimentos han sido los grandes grupos de productos con mayores tasas de crecimiento.
Precisamente estos dos grupos, junto con los productos del sector del Automovil y los Bienes de
Equipo, han representado mas del 78% del total de las ventas aragonesas al exterior hasta
septiembre.

Los principales destinos de los productos de Aragén son los paises de la Unién Europea (72% de
las ventas), encabezados nuevamente por Francia, Alemania, Italia y Reino Unido como
principales clientes en los tres primeros trimestres de 2017, sumando los cuatro mas del 50% de
nuestras ventas. Los tres primeros han incrementado sus compras respecto al mismo periodo de
2016 mas de un 10%, mientras que Reino Unido las ha disminuido un 18% (128 millones de euros
menos), prueba del efecto negativo que ya ha empezado a tener el Brexit en nuestras relaciones
comerciales.

Atendiendo a las importaciones por tipos de bienes, las principales compras aragonesas
corresponden a Manufacturas de Consumo, Bienes de Equipo y productos del sector del
Automovil, que representan mas del 70% del total. No obstante, frente al incremento de las
Manufacturas, el global de los otros dos grupos ha descendido respecto al mismo periodo del afo
anterior.

Por areas geograficas, en los tres primeros trimestres de 2017, Alemania se ha mantenido como
el principal proveedor de Aragon (con el 14% del total de las importaciones), seguido por China y
Francia, pero solamente han aumentado las compras a esta ultima. Los paises de la Unién
Europea en conjunto han sido origen del 51% de las compras aragonesas.

El volumen de exportaciones en nuestra Comunidad Auténoma supuso mas del 30% del PIB en
2016. Son 3.959 las empresas de Aragén que han exportado hasta el mes de septiembre de 2017
y 4.519 lo hicieron en el conjunto de 2016, pero solo 1.533 (el 39%) son exportadoras regulares (lo
han hecho durante 4 anos consecutivos) y tan sélo cinco empresas aportaron el 47% del total de
las ventas.

Cuentas publicas: déficit, presion fiscal y financiacion autonémica

Aragdn super6 en 2016, junto a otras cinco comunidades auténomas, el objetivo de déficit para
estas administraciones, fijado en el 0,7% del PIB, al alcanzar un 1,15%. Esto obligaba al Gobierno
autonomico a presentar un Plan Econdémico Financiero con medidas de ajuste adicionales.

En 2017, los ultimos datos de liquidacién presupuestaria disponibles muestran que hasta
septiembre el déficit publico de nuestra Comunidad Auténoma se ha situado en el 0,25% del PIB,
por debajo del 0,47% en el mismo periodo de 2016, lo que aporta cierto margen para cumplir el
objetivo del 0,6% para el conjunto del afio. No obstante, el ajuste fiscal se ha logrado basicamente
por la via de los ingresos y no por la de los gastos, cargandolo sobre las empresas y las clases
medias de los ciudadanos.
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Por otra parte, el retraso en la aprobacién de los presupuestos nacionales y autonémicos para
2018 supone una dificultad en el desarrollo de las politicas econémicas y sociales.

Es fundamental que la Ley de Presupuestos Generales del Estado para el proximo afo, aun no
presentada, recoja en sus partidas de inversiones territorializadas una dotacion suficiente para las
infraestructuras viarias, ferroviarias y medioambientales en nuestra Comunidad Auténoma y, sobre
todo, que ésta se ejecute realmente.

Asimismo, el Proyecto de Ley de Presupuestos de Aragén para 2018, tampoco presentado, debe
compensar el fuerte descenso de los ultimos anos en las dotaciones para politicas econémicas e
inversiones productivas, especialmente en infraestructuras y medio ambiente, asi como en
partidas destinadas a comercio, turismo, industria, agricultura y fomento agroalimentario, que
limitan sus posibilidades de desarrollo.

Ademas, como ya se ha sefalado, el incremento fiscal efectuado por el Gobierno de Aragén
desde 2016 (que ha afectado a los impuestos de Sucesiones y Donaciones, Patrimonio,
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, el tramo autonémico del impuesto
sobre hidrocarburos e IRPF) ha elevado notablemente los costes de las empresas, limitando su
capacidad competitiva y con una repercusién negativa sobre la recaudacion por el descenso de
actividad y las operaciones gravadas.

Este aumento impositivo, con criterios cortoplacistas de obtencién de ingresos y frente a la rebaja
de otras comunidades, han convertido Aragdn en la comunidad esparnola con mayor presion fiscal,
algo que lastra la generacion de actividad, la atraccién de empresas y, por tanto, la capacidad de
mantener y crear empleo.

Es, en consecuencia, imprescindible no incrementar més, sino reducir la carga fiscal sobre
empresas y ciudadanos en Aragdn, aumentar los ingresos impositivos por la generacién de mayor
actividad y rentas, y conseguir mayor eficiencia en el gasto publico que permita no sobrepasar los
objetivos de déficit y reducir la deuda publica, que alcanzaba el 21,6% del PIB en el tercer
trimestre.

A su vez, la proxima reforma del modelo de financiacion autonémica debe incluir de forma
adecuada factores como la dispersion territorial de la poblacién, la despoblacién y el
envejecimiento, problematicas que tanto afectan a nuestra comunidad y que son decisivos en el
coste de prestar servicios basicos a los ciudadanos. El porcentaje territorial de Aragon sobre el
total de Espana (9,4%) es muy superior a su peso en poblacion (2,8%) y tejido empresarial (3,2%),
lo que se traduce en una importante infradotacién de recursos por parte de la Administracién, al
regirse basicamente criterios poblacionales. Esta situacion deberia de revertirse con una mayor
dotacién y mejor gestion de fondos tanto nacionales como europeos a zonas escasamente
pobladas, asi como promoviendo el desarrollo empresarial y los adecuados niveles de calidad y
dotacién de servicios publicos en todo el territorio.

Factores de competitividad empresarial y territorial

Envejecimiento y deuda, abordados en el apartado anterior, son handicaps para un mayor Yy
prolongado crecimiento que Aragén comparte, en diferentes grados, con el conjunto de Espana y
Europa. También lo es la productividad, que debe incrementarse por diferentes vias.

Una de las lineas clave para el avance en este terreno la innovacién. Impulsar su mayor aumento
publico y privado, su integracion en las empresas, para cuya productividad es determinante; la
mayor conexion entre la investigacion y las necesidades empresariales, asi como reforzar el
conocimiento y acceso de las empresas a las actuaciones y recursos relacionados con la [+D+i
constituyen acciones fundamentales.
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La capacidad empresarial de innovar, asi como la de internacionalizarse hacia nuevos mercados
esta claramente condicionada por tamano de las empresas. Las pymes son, por supuesto,
imprescindibles y su porcentaje en Aragdn similar al de la Unién Europea (99,9%). Sin embargo,
en la Comunidad Auténoma son mas las que tienen menos de 10 trabajadores (microempresas) y
menos las medianas (entre 50 y 250 empleados). Es necesario tratar de cambiar esta situacion
favoreciendo el crecimiento del tamafio medio de las empresas, no poniéndole cortapisas
normativas y fiscales. También proyectos empresariales conjuntos pueden permitir ganar
dimensién para aprovechar las economias de escala y aumentar su productividad y
competitividad.

Ilgualmente, resulta clave para la innovacion mejorar la cualificacion del capital humano,
especialmente en areas relacionadas con la tecnologia, la digitalizacion y el tratamiento de datos,
asi como en formacion profesional, entre otros.

Es necesario, ademas, mejorar el entorno en el que las empresas desarrollan su actividad y
corregir otros factores que restan competitividad a las empresas aragonesas. Entre ellos y junto a
la aludida carga fiscal, también se encuentran la inflacién, complejidad y diferentes
interpretaciones de la normativa, que suponen trabas administrativas y costes, inseguridad y
distorsiones del mercado.

A ello se suman las numerosas inversiones en infraestructuras necesarias en Aragén, desde las
de transportes, que permitan vertebrar adecuadamente el territorio y aprovechar todo su potencial
logistico hasta las hidraulicas, necesarias para el éptimo aprovechamiento y gestién de los
recursos hidricos, permitiendo afrontar mejor sequias como la que actualmente sufrimos e
incrementar su rendimiento productivo.

Previsiones

La mejora de los principales indicadores de actividad econémica, con mayor impulso de la
industria y el comercio exterior y destacado el dinamismo del mercado laboral, ha llevado a los
analistas a revisar al alza las previsiones de crecimiento econémico para 2017. Tanto el
Departamento de Economia, Industria y Empleo del Gobierno de Aragén como FUNCAS prevén
un crecimiento del PIB autonémico en el conjunto del afno del 2,9%, algo inferior al 3% estimado
por Ibercaja y el 3,1% por el BBVA Research. Estas tasas de crecimiento permitiran alcanzar
niveles de renta regionales previos a los de la crisis.

No obstante, los elementos que anticipan la desaceleracion econémica de la economia espanola
(como el agotamiento de los llamados vientos de cola) junto con la suma de focos de
incertidumbre politica y econémica en el ambito internacional y nacional (especialmente la
resolucion del Brexit y la crisis catalana) justifican la moderacién de las previsiones de crecimiento
para 2018. En este caso, el Gobierno de Aragén la sitia para 2018 en el 2,5%, entre el 2,4%
previsto por el BBVA, el 2,9% estimado por FUNCAS y el mas optimista 3,1% de Ibercaja.

La notable apertura al exterior de la economia aragonesa hace que su evolucién sea mas sensible
a factores externos, especialmente los vaivenes del comercio internacional y el comportamiento
de la demanda de las economias europeas, principales receptoras de nuestras exportaciones.

Por su parte, las estrechas relaciones econémicas entre las comunidades auténomas de Aragén y
Catalufa, nuestro principal socio comercial (proveedor y cliente), anticipan que el conflicto politico
catalan tendra previsiblemente una repercusién econémica mas directa y de mayor recorte de
crecimiento del PIB en Aragon que en otras comunidades y el conjunto del pais.
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Ademas, el aumento de la presion fiscal sobre las empresas por parte de las distintas
Administraciones y la escasa dotacion presupuestaria en inversion productiva limitan claramente
el desarrollo de la actividad empresarial en Aragon.

Por todo ello, la prevision de crecimiento del PIB para 2018 realizada por CEOE Aragdn se situa
en la banda prudente del 2,4%, por debajo del 2,5% de crecimiento estimado por el consenso de
analistas para el conjunto de la economia nacional.

Respecto al mercado laboral, el buen ritmo de generacién de empleo en 2017 ha permitido rebajar
la tasa de paro hasta el 10,5%. Para 2018, el Gobierno de Aragén y FUNCAS prevén una tasa de
aumento del empleo similar al 2,5% de 2017 y sitian en el 10% la tasa media de paro en Aragén.

Los elevados riesgos y elementos de incertidumbre existentes condicionan mucho la capacidad de
predicciébn a medio y largo plazo. Pero el mantenimiento y la consolidacién del crecimiento
economico precisan situar al tejido empresarial en el centro de las politicas econémicas. Se debe
apoyar a las empresas potenciando y no reduciendo su competitividad y su capacidad de
crecimiento, algo imprescindible para que la recuperacion econdémica se traslade a través de las
empresas al empleo y al conjunto de la sociedad de forma sostenida y sostenible a medio y largo
plazo.
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Previsiones macroeconomicas de las principales agencias

PIB pm Inflacion Tasa desempleo
(% Var. anual) (% Var. anual) (% poblacion activa)

Organismo y fecha de emision 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Caixabank diciembre-17 3,1 2,4 2,0 1,6 17,1 15,4
Bankia noviembre-17. 3.3 3,0 1,9 1,6 17,1 14,9
Santander noviembre-17 3,2 2,7 2,0 1,6 17,1 15,2
BBVA noviembre-17 3,1 2,5 1,9 1,4 17,1 15,3
CEOE diciembre-17 3,1 2,5 2,0 1,1 17,1 15,0
ICAE-UCM noviembre-17 3,1 2,5 1,9 1,3 17,2 15,5
Instituto de Estudios Econémicos noviembre-17. 3,2 2,6 2,1 1.8 17,1 14,6
AFI noviembre-17 3,1 2,7 1,9 1,4 17,2 15,3
Axesor noviembre-17 3,1 2,5 2,1 1,4 17,0 15,2
FUNCAS noviembre-17, 3,1 2,6 1,9 1,2 17,0 15,1
CEPREDE - UAM noviembre-17 3,1 2,5 1,8 1,7 17,1 15,6
Cemex noviembre-17 3,1 2,7 1,9 1.4 17,2 154
CEEM-URIC noviembre-17 3,1 2,5 2,0 1,8 17,1 15,0
Intermoney noviembre-17 3,1 2,5 1,9 1,6 17,2 15,2
Repsol noviembre-17. 3,2 2.4 1,9 1,5 17,1 15,6
Solchaga Recio & Asociados noviembre-17 3,1 2,6 2,0 1,4 17,6 15,8
Céamara de Comercio de Espana noviembre-17. 3,0 2.4 2,1 1.5 17,1 15,2
Gobierno de Espaiia (1) octubre-17. 3,1 2,3 2,0 1,6 17,2 15,5
Banco de Espafia diciembre-17 3,1 2.4 2,0 1,5 17,0 14,9
FMI octubre-17, 3,1 2,5 2,0 1,5 17,1 15,6
OCDE noviembre-17 3,1 2.3 2,0 1,3 17,2 154
Comision Europea noviembre-17. 3.1 2.5 2,0 1.4 17,4 15,6
PROMEDIO 3,1 2,5 2,0 1,5 17,2 15,3

(1) Dato Inflacién deflactor del consumo privado

Fuente: Panel de previsiones noviembre FUNCAS, actualizacion de servicios de estudios y elaboracion CEOE Aragon

Cuadro macroeconomico del Gobierno

2017 2018

-Gasto consumo final nacional privado 2,5 1,8
-Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,9 0,7
-Formacién bruta de capital fijo 472 3.4
Construccion 39 3,5
Bienes de equipo y otros productos 4.8 3,8
Demanda nacional (contribucion al crecimiento del PIB) 2,4 1,8
Exportacién de bienes y servicios 6,2 5,1
Importacion de bienes y servicios 44 4,1
Saldo exterior (contribucion al crecimiento del PIB) 0,7 0,5
PIB real 3,1 2,3
PIB a precios corrientes 43 4,0
Deflactor del consumo privado 2,0 1,6
Empleo total 2,9 2,4
Tasa de paro (% poblacion activa) 17,2 15,5
Saldo cuenta corriente (% PIB) 1,7 1,6
Cap.(+) / Nec.(-) financiacion frente resto del mundo (% PIB) 1,8 1,7

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad (Octubre 2017) y elaboracién CEOE Aragdn
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Previsiones econémicas de la Comision Europea

Crecimiento del PIB Inflacion Tasa de paro
(% var.anual) (% var.anual) (% poblacion activa)
Paises
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Espaia 3.1 2,5 2,0 14 174 15,6
Alemania 2.2 2,1 1,7 1,5 3,7 3,5
Austria 2,6 2,4 2,0 1,6 5,6 55
Belgica 1,7 1,8 2,2 1,4 7,3 7,0
Finlandia 3,3 2,7 0,9 1,3 8,6 8,3
Francia 1,6 1,7 1,1 1,2 9,5 9,3
Holanda 3,2 2,7 1,3 1,5 4,8 4,0
Irlanda 4,8 3,9 0,3 0,8 6,1 5,5
Italia 1,5 1,3 1,4 1,2 11,3 10,9
Luxemburgo 3.4 3,5 2,1 1,7 6,1 5,9
Portugal 2,6 2,1 1,5 1,4 9,2 8,3
Grecia 1,6 2,5 1,2 0,8 21,8 20,4
Chipre 3,5 2,9 1,0 1,1 11,0 10,0
Malta 5,6 4,9 1,3 1,5 4,2 4,0
Eslovenia 4,7 4,0 1,6 1,5 6,8 5,9
Rep.Eslovaca 3,3 3,8 1,3 1,7 8,3 7.4
Estonia 4.4 3,2 3,7 3,0 6,9 7,7
Letonia 4,2 3,5 29 2,8 8,4 7,9
Lituania 3,8 2,9 3,8 2,9 7,3 6,8
Zona Euro 2,2 2,1 1,5 1,4 9,1 8,5
Dinamarca 2,3 2,0 1,0 1.4 5,9 5,6
Reino Unido 1,5 1,3 2,7 2,6 4,5 4,7
Suecia 3,2 2,7 1,8 1,6 6,6 6,4
Republica Checa 4,3 3,0 2,4 2,1 3,0 2,9
Hungria 3,7 3,6 2,3 2,6 4,2 4,0
Polonia 4,2 3,8 1,6 2,1 5,0 4,2
Rumania 5,7 4,4 1,0 2,9 5,3 5,1
Bulgaria 3,9 3,8 1,0 1,5 6,4 6,0
Croacia 32 2,8 1,3 1,5 11,1 9,2
Unidén Europea 2.4 2,2 1,6 1,5 8,2 7,7
Estados Unidos 2,2 2,3 2,0 2,1 4,5 4,3
Japdn 1,6 1,2 0,4 0,8 2,9 2,8
China 6,8 6,5 - - - -
India 6,6 7,5 - - - -
Brasil 0,7 1,8 - = = =
Rusia 1,7 1,6 - - - -
Economias avanzadas 2,4 2,2 = = = =
Economias emergentes 4,5 4,8 - - - -
Todo el mundo 3,5 3,7 - - - -

Fuente: Previsiones econémicas de Otorio (Noviembre 2017) Comision Europea y elaboracion CEOE Aragon
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Previsiones economicas del FMI

Crecimiento del PIB Inflacion Tasa de paro
Paises (% var.anual) (% var.anual) (% poblacién activa)
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Economias avanzadas 2,2 2,0 1,7 1,7 57 54
Estados Unidos 2,2 2,3 2,1 2,1 4.4 4,1
Japon 1,5 0,7 0,4 0,5 2,9 29
Alemania 2,0 1,8 1,6 1,5 3,8 3,7
Francia 1,6 1,8 1,2 1,3 9,5 9,0
Italia 1,5 1,1 1,4 1,2 11,4 11,0
Reino Unido 1,7 1,5 26,0 2,6 4.4 4.4
Canada 3,0 2,1 1,6 1,8 6,5 6,3
Espana 3,1 2,5 2,0 1,5 17,1 15,6
Union Europea 23 2,1 1,7 1,7 = =
Zona Euro 2,1 1,9 1,5 1,4 9,2 8,7
Economias emergentes 4,6 4,9 4,2 4,4 - -
China 6,8 6,5 1,8 2,4 4,0 4,0
India 6,7 7.4 3.8 4,9 - -
Brasil 0,7 1,5 3,7 4,0 13,1 11,8
Todo el mundo 3,6 3,7 - - - -

Fuente: World Economic Outlook (Octubre 2017), FMI y elaboracion CEOE Aragén

Previsiones economicas de la OCDE

Crecimiento del .,
, Inflacion Tasa de paro
Raises e (% var.anual) (% poblacion activa)
(% var.anual) ’

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Estados Unidos 2,2 2,5 2,0 2,0 4.4 3,9
Japon 1,5 1,2 0,4 1,0 2.8 2.8
Alemania 2,5 2,3 1,7 1,8 3,7 3,5
Francia 1,8 1,8 1,1 1,1 9.4 9,2
Italia 1,6 1,5 1,4 1,2 11,2 10,5
Reino Unido 1,5 1,2 2,7 2,6 4.4 4.4
Canada 3,0 2,1 1,5 1,9 6,4 6,1
Espafa 3.1 2,3 2,0 1,3 17,2 154
Zona Euro 2,4 2,1 1,5 1,5 9,1 8,5
OCDE 2.4 2,4 - - 5,8 5,5
China 6,8 6,6 1,5 1,8 - -
India 6,7 7,0 3,2 4,6 - -
Brasil 0,7 1,9 3,6 3,9 = S
Todo el mundo 3,6 3,7 = S = =

Fuente: Economic Outlook (Noviembre 2017) OCDE y elaboraciéon CEOE Aragdn
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Sintesis de Indicadores de Aragon, Espaina y la Union Europea

INDICADOR DATO ARAGON| ESPANA UE FECHA
PIB Var.Interanual 3,2% 3,1% 2,6% IIT trimestre 2017
DEMANDA
Consumo privado Var.Interanual 2,7% 2,4% 2,2% III trimestre 2017
Consumo publico Var.Interanual - 1,0% 1,1% IIT trimestre 2017
FBCF Var.Interanual - 5.4% 4,3% III trimestre 2017
FBCF construccion Var.Interanual 4,0% 4,9% - 11 trimestre 2017
FBCF bienes de equipo Var.Interanual 4,5% 6,1% - 111 trimestre 2017
Exportacion bs.y svos. Var.Interanual 6,3% 4,9% 5,4% III trimestre 2017
Importacién bs.y svos. Var.Interanual -2,8% 4,0% 4,8% III trimestre 2017
Indice de comercio al por menor Var.Interanual -2,4% -1,2% 0,9% octubre 2017
Indicador de Clima Econémico Indice - 110,8 114,3 noviembre 2017
OFERTA
VAB Agricultura Var.Interanual 3,7% 5,0% 1,0% I trimestre 2017
VAB Industria Manufacturera Var.Interanual 6,3% 4,1% 3,9% 111 trimestre 2017
VAB Construccién Var.Interanual 5,0% 4,9% 3,.9% IIT trimestre 2017
VAB Servicios Var.Interanual 2.4% 2.7% 2.3% III trimestre 2017
Indice de Produccion Industrial Var.Interanual 6,8% 6,9% 4,2% octubre 2017
Utilizacién de la Cap. Productiva Tasa (%) 74,5 79,1 83,2 IIT trimestre 2017
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones Var.Acumulada 7,8% 9,1% 9,0% enero-septiembre 2017
Importaciones Var.Acumulada 1,3% 11,1% 8,6% enero-septiembre 2017
Saldo Acumulado Anual Millones de Euros 935.4 -18.561,5 7.411,7 enero-septiembre 2017
Tasa de Cobertura Tasa Acum. (%) 111,8% 91,7% 100,5% enero-septiembre 2017
MERCADO LABORAL
Tasa de paro estimado (EPA) Tasa (%) 10,5% 16,4% 7,4% 111 trimestre 2017 (1)
Tasa de actividad (EPA) Tasa (%) 58,3% 58,9% - 111 trimestre 2017
Parados registrados (SEPE) Var.Interanual -12,9% -8,3% - noviembre 2017
Afiliados a la Seguridad Social Var.Interanual 3,9% 3,6% - noviembre 2017
Contratos nuevos Var.Interanual 11,7% 8,6% - enero-noviembre 2017
Empresas inscritas Seg. Social Var.Interanual 0,2% 1,4% - noviembre 2017
PRECIOS
IPC Var.Interanual 1,6% 1,7% 1,8% noviembre 2017
Inflaciéon Subyacente Var.Interanual 0,7% 0,8% 1,4% noviembre 2017
Indice de Precios Industriales Var.Interanual 2.5% 2.8% 2,6% octubre 2017
Coste Laboral por trab. y mes Var.Interanual 1,0% 0,4% 2.1% 1T trimestre 2017
TIPOS DE CAMBIO
Tipo de cambio Euro-Délar délares por euro 1,174 1,174 1,174 noviembre 2017
TIPOS DE INTERES
Euribor a 1 afio % -0,189 -0,189 -0,189 noviembre 2017
Deuda a Largo plazo (10 afios) % 1,49 1,49 0,96 noviembre 2017 *

(1) dato UE octubre 2017

* Dato UE corresponde a la Unién Monetaria

Fuente: Elaboracion CEOE Aragon
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Otros Indicadores de Aragon y Espaina

Concepto

Licitacién Oficial

Viviendas Iniciadas (visados)
Viviendas Terminadas (certificaciones)
Precio de la vivienda libre (mz)
Aeropuerto: Tréfico pasajeros
Aeropuerto: Trafico mercancias
Matriculacién vehiculos carga
Matriculacién turismos

Viajeros en estab. hoteleros
Pernoctacion viajeros

Coste laboral por trabajador y mes

Empresas cotizantes a la Seguridad Social

Depdsitos del sector privado
Créditos al sector privado

Valor de las hipotecas urbanas

Ultimo dato

septiembre-17
septiembre-17
septiembre-17
IIT trim. 2017
octubre-17
octubre-17
octubre-17
octubre-17
octubre-17
octubre-17

III trim. 2017
noviembre-17
junio-17
junio-17

septiembre-17

Unidad

Miles de Euros
Viviendas
Viviendas
Euros/m’
Pasajeros
Miles Toneladas
Unidades
Unidades
Personas
Personas
Euros
Empresas
Mill. de Euros
Mill. de Euros
Mill. de Euros

Aragon

143.442
246

159
1.168,8
34.702
17,2
462
2.474
256.731
490.816
2.326,36
41.090
32.193
31.811
126,7

variacion
Interanual
1896,19%
60,78%
253,33%
-0,60%
6,97%
46,96%
2.21%
11,49%
2,67%
6,80%
0,99%
0,24%
-0,86%
-1,28%
31,29%

Espaia

771.342
9.038
5.157

1.540,0
22.819.902
94,7
19.557
103.840
9.461.838
30.936.781
2.454,27
1.311.748
1.179.274
1.209.022
5.473,3

variacion

Interanual
66,95%
22,50%
46,76%
2,70%
6,51%
18,16%
14,60%
15,34%
2,02%
1,14%
0,39%
1,40%
2,98%
-3,01%
11,50%

Fuente: IAEST, INE y elaboracién CEOE Aragén
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Producto Interior Bruto a precios de mercado
Precios constantes. Base 2010
Datos corregidos de efectos calendario y estacional. Variacion intertrimestral

Variacion Intertrimestral 2015 2016 1-2015  11-2015  11-2015  1V-2015 1-2016  11-2016 11-2016 IV-2016  |-2017 1-2017  11I-2017
Componentes de la demanda
Consumo Final 2.8% 2,5% 1,0% 0,6% 1,0% 0,4% 0,7% 0,5% 0,7% 0,2% 0,6% 0,7% 0,6%
Cons. Hogares 3,0% 2.9% 0,9% 0,6% 1,2% 0,4% 0,9% 0,6% 0,7% 0,4% 0,6% 0,7% 0,7%
Cons.Inst. Sin dnimo Lucro 5,6% 7,4% 1,3% 2,0% 1,5% 1,4% 3,2% 0,8% 1,8% 0,8% -0,2% 1,0% 1,0%
Cons.Piblico 2,1% 0,8% 1,4% 0,6% 0,6% 0,3% 0,1% 0,0% 0,5% -0,6% 0,8% 0,4% 0,4%
Formacién Bruta de Capital Fijo 6,5% 3,3% 3,5% 2,2% 0,6% 0,8% 0,6% 1,6% -0,3% 0,8% 2,7% 0,6% 1,3%
FBCF Activos materiales 6,9% 3.4% 4,0% 2,3% 0,4% 0,8% 0,7% 1,6% -0.2% 0,7% 2.9% 0,6% 1,2%
FBCF Construccion 3.8% 2,4% 3,6% 1,0% -0,3% 0,3% 1,1% 1,2% -0,5% 1,3% 2,2% 1,0% 0,3%
FBCF Bienes Equipo y Activos Cultivados 11,6% 4.9% 4.5% 4.3% 1,5% 1,4% 0.2% 2,3% 0,2% -0,2% 3,8% -0,1% 2,5%
Productos de la propiedad intelectual 4,4% 2,7% 1,1% 1,6% 1,4% 0,6% 0,1% 1,2% -0,4% 1,1% 1,6% 0,8% 1,9%
Variacion de existencias 0,4% 0,0% - - - - - - - - - - -
Demanda Interna 3,9% 2,5% - - - - - - - - - - -
Exportaciones 42% 4.8% 0,6% 0,5% 1,7% 0,8% 1,4% 2,1% -0,5% 1,5% 3.2% 0,1% 0,0%
Importaciones 5.9% 2,7% 3,0% 0,7% 2,2% -0,2% 0,8% 1,9% -1,7% 0,6% 4,1% -0,7% 0,0%
Ramas de Actividad

VAB Agricultura -2,4% 6,9% -0,8% 1,5% 0,5% 3,1% 2,6% 0,9% 0,6% 0,9% 2,.8% 0,0% 1,2%
VAB Industria 5,4% 3,6% 1,9% 0,7% 1,1% 1,3% 0,9% 0,7% 0,2% 1,2% 1,0% 0,9% 0.4%
VAB Industria manufacturera 7,8% 3,5% 2.9% 1,6% 1,3% 1,8% 0,5% 0,4% 0,1% 1,3% 0,8% 0,9% 0,9%
VAB Construccién 2,4% 1,.9% 1,2% 0,7% 0,0% 0,5% 0,0% 0,7% 1,1% 1,0% 1,6% 1,1% 1,1%
VAB Servicios 2,6% 3,0% 0,7% 0,6% 0,9% 0,7% 0,8% 0,8% 0,8% 0,5% 0,6% 0,8% 0,8%
Comercio, transporte y hostelerfa 4,5% 3.8% 1,6% 0,9% 1.5% 0.7% 0,6% 1.2% 1.1% 0,5% 0,8% 1.0% 1,0%
Informacién y comunicaciones 3,6% 4,9% -0,7% 0,9% 1,5% 0,9% 0,7% 2,1% 1,4% 0,6% 1,1% 1,5% 2,7%
Actividades financieras y de seguros -5.5% -0,8% -2,0% -0,4% -1,4% -0,5% 2,3% -2,5% 0,1% -0,2% 0,2% -0,2% 0.3%
Actividades Inmobiliarias -0,1% 1,5% -0,2% -0,1% -0,1% 0,4% 0,4% 0,7% 0,5% 0,2% 0,2% 0,6% 0,5%
Actividades profesionales 5.5% 7,0% 0,2% 1,9% 1,4% 1,7% 2,1% 1,5% 1,5% 1,6% 1,5% 1,7% 1,1%
Administracion publica, sanidad y educacion 2,2% 2,0% 1,3% 0,4% 0,6% 0,9% 0,5% 0,3% 0,3% 0,2% 0,3% 0,4% 0,2%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,1% 1,5% 0,7% 0,3% 1,0% 0.4% 0,1% 0,4% 0.3% 0,1% 0,4% 0.3% 0,6%
Impuestos sobre productos 8,6% 4,4% 2,6% 2,5% 1,8% 1,2% 0,2% 1,1% 1,1% 1,1% 0,7% 1,5% 1,0%
PIB a precios de mercado 3,4% 3,3% 1,1% 0,8% 0,9% 0,9% 0,7% 0,8% 0,7% 0,7 % 0,8% 0,9% 0,8%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragdn

Producto Interior Bruto a precios de mercado
Precios constantes. Base 2010
Datos corregidos de efectos calendario y estacional. Variacion interanual

Variacion Interanual 2015 2016 1-2015  1I-2015  1l-2015  1V-2015 1-2016  1I-2016 I1-2016 IV-2016  |-2017 1-2017  11l-2017
Componentes de la demanda
Consumo Final 2,8% 2,5% 2,3% 2,5% 3.2% 3,1% 2,8% 2,7% 2,3% 2,1% 1.9% 2,1% 2,0%
Cons. Hogares 3,0% 2.9% 2.8% 2,6% 3.3% 3,1% 3.2% 3.2% 2,7% 2,7% 2.3% 2.4% 2,4%
Cons.Inst. Sin dnimo Lucro 5,6% 7.4% 4,6% 4,6% 6,8% 6,4% 8,3% 7,1% 7.4% 6,7% 3,3% 3,6% 2,7%
Cons.Piblico 2,1% 0.8% 0,8% 2,1% 2,6% 2,9% 1,6% 0,9% 0,8% 0,0% 0,7% 1,1% 1,0%
Formacién Bruta de Capital Fijo 6,5% 3.3% 5,0% 6,6% 7,1% 7,3% 4,3% 3,6% 2,7% 2,7% 4,8% 3,8% 5,4%
FBCF Activos materiales 6,9% 3.4% 5.3% 6,9% 7.5% 7,7% 4,4% 3,6% 2,9% 2,8% 5,0% 3,9% 5.4%
FBCF Construccién 3.8% 2.4% 3.8% 3.2% 3,6% 4,7% 2,2% 2,3% 2,1% 3,1% 4,1% 4,0% 4,9%
FBCF Bienes Equipo y Activos Cultivados 11,6% 4.9% 7,7% 12,8% 13,7% 12,3% 7.6% 5.5% 4.1% 2,5% 6,3% 3.8% 6,1%
Productos de la propiedad intelectual 4,4% 2,7% 3,1% 5,0% 4,9% 4,8% 3,8% 3,4% 1,6% 2,1% 3,7% 3,2% 5.5%
Variacion de existencias 0,4% 0,0% 0,5% 0,4% 0,5% 0,4% 0,1% 0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% 0,1%
Demanda Interna 3.9% 2,5% 3.1% 3,6% 4,3% 4,4% 3,1% 2,9% 2,2% 2,0% 2,4% 2,3% 2,7%
Exportaciones 4,2% 4,8% 5,0% 4,4% 3,7% 3,7% 4,5% 6,2% 3,8% 4,5% 6,5% 4.4% 4,9%
Importaciones 5.9% 2,7% 6,3% 5.5% 6.2% 5.8% 3,6% 4,8% 0,8% 1,6% 4,9% 2,3% 4,0%
Ramas de Actividad

VAB Agricultura -2,4% 6.9% -6,.8% -2,9% -3,9% 4.2% 7,9% 7.3% 7.4% 5.2% 5.3% 4.3% 5.0%
VAB Industria 5.4% 3,6% 5,5% 5,4% 5,5% 5.1% 4,0% 4,1% 3,1% 3,0% 3,1% 3.3% 3,5%
VAB Industria manufacturera 7.8% 3.5% 7.3% 7.9% 8,1% 7.8% 5.2% 4,0% 2,7% 2,3% 2,6% 3.2% 4,1%
VAB Construccién 2,4% 1,9% 2,7% 2,5% 2,2% 2,5% 1,2% 1,2% 2,3% 2,8% 4,5% 4.9% 4,9%
VAB Servicios 2,6% 3,0% 2,0% 2,5% 2,9% 3,0% 3,0% 3.2% 3,1% 2,8% 2,6% 2,7% 2,7%
Comercio, transporte y hostelerfa 4,5% 3.8% 3,9% 4,5% 4,8% 4,8% 3,8% 4,2% 3,7% 3,5% 3,7% 3,3% 3,3%
Informacién y comunicaciones 3,6% 4.9% 3,7% 4,0% 4.1% 2,7% 4.1% 5.3% 53% 5.0% 5.4% 4,7% 6,0%
Actividades financieras y de seguros -5,5% -0,8% -6,8% -5,3% -5,6% -4,3% -0,1% -2,2% -0,7% -0,3% -2,4% 0,0% 0,1%
Actividades Inmobiliarias -0,1% 1.5% 0,1% -0,2% -0,4% 0,1% 0,7% 1.4% 2,0% 1.8% 1.6% 1.5% 1.5%
Actividades profesionales 5.5% 7,0% 52% 5,6% 5.8% 5.3% 7,2% 6,9% 7,0% 6.8% 6,2% 6,4% 5,9%
Administracién publica, sanidad y educacion 2,2% 2,0% 1,0% 1,8% 2,9% 3,3% 2,4% 2,3% 2,0% 1,3% 1,.2% 1,3% 1,2%
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,1% 1,5% 1,3% 2,1% 2,5% 2.5% 1,9% 2,0% 1,2% 0,9% 1,2% 1,2% 1,5%
Impuestos sobre productos 8,6% 4,4% 8,1% 8,8% 9,0% 8,5% 5,9% 4,5% 3,7% 3,6% 4,1% 4,5% 4.,4%
PIB a precios de mercado 3,4% 3,3% 2,9% 3,4% 3,6% 3,8% 3,5% 3,4% 3,2% 3,0% 3,0% 3,1% 3,1%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragdn
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Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacion interanual e intertrimestral. Aragén

Var. Interanual 2015 2016 12015 112015 1112015 V2015 12016 112016 112016 1V 2016 12017 112017 1112017
Componentes de la demanda
Gasto en consumo final hogares e ISFLSH 3,3% 2,4% 2,9% 3,1% 3,7% 3,5% 2,8% 2,5% 2,4% 1,8% 1,7% 2,8% 2,7%
FBCF Construccion 3,6% 6,1% 8,0% 2,0% 1,4% 3,1% 1.8% 1,9% 7,9% 12,7% 9,4% 9,6% 4,0%
FBCF. Bienes de equipo 11,7% 6,6% 8,4% 16.5% 11,7% 10,0% | 10.8% 6,7% 5,1% 3.8% 2,8% 1,3% 4,5%
Exportaciones de bienes y servicios 10,0% 7,1% 18.8% 10,6% 7,1% 3,5% 4,6% 10,0% 8,0% 5,7% 4,9% 3,6% 6,3%
Importaciones de bienes y servicios 19,3% 5,9% 31,7% 25,1% 14,4% 6,1% 8,.9% 6,2% 6,1% 2,5% -3,1% -1,2% -2,8%
Ramas de Actividad
VAB Agricultura 0,4% 8,0% -2,0% 2,7% -3,6% 4,6% 10,9% 8,0% 6,3% 6,6% 6,6% 6,0% 3,7%
VAB Industria Manufacturera 6,7% 1,7% 6.8% 7,9% 6,4% 5,6% 3,4% 1,7% 1,1% 0,5% 3,0% 4,4% 6,3%
VAB Construccién 2,9% 3,0% -0,5% 0,0% 4,1% 8.2% 6,6% 2,3% 2.8% 0,3% 2,5% 5,1% 5,0%
VAB Servicios 2,0% 2,7% 1,1% 1,6% 2,5% 2,7% 2,6% 2,7% 3,0% 2,6% 2,1% 2,2% 2.4%
PIB a precios de mercado 3,1% 2,8% 2,3% 2,9% 3,4% 3,7% 3,1% 2,8% 2,7% 2,6% 2,5% 2,7% 3,2%
Var. Intertrimestral 12015 112015 1112015 V2015 12016 112016 112016 V2016 12017 112017 12017
PIB a precios de mercado 0,9% 0,9% 0,9% 09% | 0,6% 0,8% 0,5% 0,7% | 0,8% 0,8% 0,9%
Fuente: IAEST y elaboracion CEOE Aragdn
Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacion Intertrimestral. Unién Europea
Variacion 2015 2016 1-2015  11-2015 [1I-2015 1V-2015 1-2016 1I-2016 11l-2016 1V-2016 1-2017  [I-2017 11-2017
Componentes de la demanda
Consumo Final 1,9% 2,1% 1,7% 1,.8% 1,9% 2,0% 2,3% 2,2% 2,0% 2,0% 1,7% 1,.8% 1,9%
Cons. Privado 2,1% 2,3% 1,9% 2,1% 2,1% 2.2% 2,5% 2.4% 2,2% 2.2% 2,0% 2,1% 2,2%
Cons.Piblico 1,3% 1,7% 1,3% 1,1% 1,2% 1,4% 1,8% 1.8% 1,5% 1.5% 0,9% 1,0% 1,1%
Formacion Bruta de Capital Fijo 3,4% 3,3% 2,9% 3,6% 3,0% 3,9% 2,0% 4,0% 4,0% 3,3% 3,9% 3,5% 4,3%
Demanda Interna 2,2% 2,4% 2,0% 2,2% 2,1% 2,4% 2,2% 2,6% 2,4% 2,3% 2,2% 2,1% 2,4%
Exportaciones 6,0% 3,3% 6,7% 6,6% 5,6% 5.1% 3,0% 3,4% 3,0% 4,0% 5.1% 4,7% 5.4%
Importaciones 6,2% 4,7% 6,9% 6,1% 5,7% 6,2% 4,1% 5,4% 5,0% 4,4% 4,9% 4,5% 4,8%
Ramas de Actividad
VAB Agricultura 1,5% -0,9% 3,2% 1.3% -0.2% 1,6% -0,9% 0,2% -0,8% -2,3% 0,4% 0,0% 1,0%
VAB Industria 3,1% 1,.9% 2.9% 3,0% 3,5% 2,9% 1,.9% 1.8% 1.5% 2,5% 2,2% 2,9% 3,6%
VAB Industria manufacturera 3,8% 2,1% 3,4% 3,6% 4,1% 3,8% 2.4% 2,0% 1,8% 2,4% 2,2% 3,2% 3,9%
VAB Construccién 1,6% 1,4% 0,9% 1,.9% 1,5% 2,0% 1,1% 1,3% 1,5% 1,7% 3,4% 3,7% 3,9%
VAB Servicios 1,.9% 1,8% 2,0% 2,1% 1,8% 1,.8% 1,7% 1,.8% 1.8% 1.8% 2,0% 2,2% 2,3%
Comercio, transporte y hostelerfa 2,2% 2,2% 2,3% 2,4% 2,2% 1,9% 2,1% 2,2% 2,0% 2,5% 2,7% 3,1% 3,2%
Informacién y comunicaciones 5,7% 3,9% 6,0% 5,6% 5,6% 5,6% 3,7% 3,3% 4,5% 4,3% 4,1% 4,7% 3,3%
Actividades financieras y de seguros -0,3% 0,4% 0,2% -0,1% -1,2% -0,2% 0,0% 0,4% 1,4% -0,1% -0,1% 0,5% 0,2%
Actividades Inmobiliarias 1,2% 0,8% 1,2% 1,3% 1,2% 1,0% 1,2% 0,8% 0,6% 0,6% 0,9% 1,0% 1,4%
Actividades profesionales 3,5% 3,2% 3,7% 3,7% 3,5% 3,2% 3,1% 3,8% 2,8% 3,0% 3,8% 3,2% 3,9%
Administracién publica, sanidad y educacién 0,8% 1,1% 0,8% 1,0% 0,8% 0,7% 0,9% 1,0% 1,1% 1,2% 1,1% 1,3% 1,4%
Actividades artisticas, recreativas y otros svos. 1,4% 1,4% 1,1% 1,4% 1,3% 1,7% 1,4% 1,7% 1,7% 1,0% 1,3% 1,2% 1,3%
Impuestos sobre productos 33% 3,3% 2,6% 2,.8% 3,6% 4,0% 3,8% 3,4% 3,1% 2,8% 2,7% 2,8% 2,4%
PIB a precios de mercado 2,2% 1,9% 2,2% 2,3% 2,2% 2,2% 1,9% 1,9% 1,8% 2,0% 2,2% 2,4% 2,6 %
Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon
Producto Interior Bruto a precios de mercado
Variacion interanual. Union Europea
Variacién Intertrimestral 2015 2016 1-2015  11-2015 11I-2015 1V-2015 1-2016 1I-2016 11l-2016 1V-2016 1-2017  [I-2017 11-2017
Componentes de la demanda
Consumo Final 1,.9% 2,1% 0,5% 0,4% 0,6% 0,5% 0,8% 0,4% 0,3% 0,5% 0,5% 0,5% 0,4%
Cons. Privado 2,1% 2,3% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5% 0,8% 0,5% 0,4% 0,6% 0,6% 0,5% 0,5%
Cons.Piblico 1,3% 1,7% 0,4% 0,2% 0,5% 0,3% 0,8% 0,2% 0,2% 0,3% 0,2% 0,3% 0,3%
Formaci6n Bruta de Capital Fijo 3,4% 3.3% 1,5% 0,5% 0,3% 1.5% -0.4% 2,5% 0,3% 0,9% 0,2% 2,0% 1,1%
Demanda Interna 2,2% 2,4% 0,7% 0,4% 0,5% 0,7% 0,5% 0,8% 0,3% 0,6% 0,4% 0,8% 0,5%
Exportaciones 6,0% 3,3% 2,1% 1.2% 0,5% 1.3% 0,1% 1,6% 0,1% 2,1% 1.2% 1,1% 0,9%
Importaciones 6,2% 4,7% 2,4% 0,6% 1,1% 2,0% 0,4% 1,8% 0,8% 1,4% 0,8% 1,4% 1,0%
Ramas de Actividad
VAB Agricultura 1,5% -0,9% 1,4% -0,8% 0,4% 0,7% -1,1% 0,3% -0,6% -0,8% 1,6% -0,1% 0,4%
VAB Industria 3,1% 1,9% 1,7% 0,2% 0,7% 0,2% 0,7% 0,2% 0,5% 1,1% 0,3% 0,9% 1,2%
VAB Industria manufacturera 3,8% 2,1% 2,0% 0,4% 0,8% 0,6% 0,6% 0,0% 0,6% 1,2% 0,5% 0,9% 1,3%
VAB Construccién 1,6% 1,4% 1,0% 0,2% 0,1% 0,8% 0,0% 0,4% 0,3% 1,0% 1,7% 0,7% 0,4%
VAB Servicios 1.9% 1.8% 0,5% 0,4% 0,4% 0,5% 0,4% 0,5% 0,4% 0,5% 0,6% 0,6% 0,5%
Comercio, transporte y hostelerfa 2,2% 2,2% 0,4% 0,4% 0,7% 0,5% 0,6% 0,4% 0,5% 1,0% 0,8% 0,8% 0,6%
Informacién y comunicaciones 5,7% 3,9% 2,5% 1,1% 1,0% 0,9% 0,6% 0,7% 2,2% 0,8% 0,4% 1,3% 0,8%
Actividades financieras y de seguros -0,3% 0,4% -0,1% -0,4% -0,7% 1,0% 0,1% 0,0% 0,3% -0,5% 0,1% 0,5% 0,1%
Actividades Inmobiliarias 1,2% 0,8% 0,1% 0,5% 0,3% 0,2% 0,3% 0,2% 0,0% 0,2% 0,5% 0,2% 0,4%
Actividades profesionales 3,5% 3.2% 0,7% 0,7% 1,1% 0,7% 0,5% 1,4% 0,1% 0,9% 1,3% 0,8% 0,8%
Administracién publica, sanidad y educacién 0,8% 1,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2% 0,4% 0,3% 0,2% 0,3% 0,3% 0,4% 0,4%
Actividades artisticas, recreativas y otros svos. 1,4% 1,4% 0,3% 0,2% 0,3% 0,8% 0,0% 0,5% 0,3% 0,1% 0,3% 0,5% 0,4%
Impuestos sobre productos 3,3% 3.3% 0,6% 1,1% 0,9% 1,3% 0,4% 0,7% 0,6% 1,0% 0,3% 0,8% 0,3%
PIB a precios de mercado 2,2% 1,9% 0,7 % 0,4 % 0,5% 0,5% 0,4 % 0,4 % 0,4 % 0,7 % 0,6 % 0,7 % 0,6 %

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos de Contabilidad Trimestral
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EVOLUCION INTERANUAL DEL PIB
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EVOLUCION INTERANUAL DEL PIB ARAGON
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indice de Precios al Consumo (IPC). General y grupos. Noviembre 2017

Espaia Aragén
Grupo Indice Varlam‘on Acumulado Interanual| Indice Varfacion Acumulado  Interanual
Mensual Mensual
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 102,0 -0,2 1.8 2,21 1018 -0,2 1.4 1,9
Bebidas alcohdlicas y tabaco 101,9 0,1 1,5 1,9 101,7 0,2 1,3 1,6
Vestido y calzado 112,3 5,0 2,6 04| 1127 4,6 4,0 0,4
Vivienda 105.,5 0,9 1,1 2,5/ 106,0 1,5 1,0 2,5
Menaje 99,9 0,3 -0,5 -0,5 99,1 -0,1 -1,1 -1,3
Medicina 100,6 -0,1 0.4 04| 100,5 0,0 0,0 0,6
Transporte 105.3 0,9 1.8 3,5 1049 1,0 14 32
Comunicaciones 101,4 0,0 0,6 0,6/ 101,5 0,0 0,7 0,7
Ocio y cultura 99,6 -0,1 -2,0 1,2 99,7 0,1 -1,7 1.5
Ensefianza 101.4 0,0 0,7 0,8/ 101,2 0.0 0.7 0.7
Hoteles, cafés y restaurantes 101,8 -0,7 1,7 1,8/ 102,0 -2,0 1,9 2,3
Otros 101,0 0,0 0,4 0,5/ 100,8 0,3 0,2 0,2
Indice General 103,1 0,5 1,1 1,7] 103,1 0,4 1,0 1,6

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

indice de Precios al Consumo (IPC). General y grupos. Noviembre 2017
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noviembre-16 04 04 09 -04 02 -02 14 32 -16 09 13 19 07 08 03 04 09 -06 01 05 20 32 -24 10 08 1.8 06 006
diciembre-16 08 09 09 08 0,0 -0,1' 47 33 05 09 14 19 1,6 1,0 08 09 09 09 00 1,1, 55 33 -04 1,1 1,0 1,7 1,6 08
enero-17 1,0 1,7 09 74 -02 07 76 26 09 1,0 1,20 14 3,0 LI 0,7 1,6 1,1 82 -06 10 75 26 02 1,0 06 09 29 07
febrero-17 17 1,8 09 59 -04 08 85 16/ 07 1,0 13 1,0 30 10 13 1,7 10 71 -08 03 83 1,6 05 10 14 02 29 07
marzo-17 14 1,7 08 43 -04 09 65 16 -03 1,0 12 1,1 23 09 1,0 1,5 06 52 -09 -02 61 1,7 -03 09 14 10 22 06
abril-17 L1 1,6 03 54 -04 08 62 14/ 34 10 20 L1 26 12[ 07 14 04 61 -09 -03 58 15 35 09 22 09 24 10
mayo-17 1,1 L5 01 54 -04 09 34 20 12 1,00 1,8 1,1 1,9 1,0 08 1,2 04 58 -0.8 -03 3,1 20 1,20 0,8 1,7 06 18 06
junio-17 0,8 16 02 36 -04 09 1,8 21 14 1,00 220 1,1 1,5 1,2 0,7 14 03 34 -12 -02 15 21 1,60 0,8 24 1,1 14 09
julio-17 0,1 1,7 04/ 32 -06 09 24 15 12 1,00 2,1 1,0 1,5 1.4{ 0,1 1.4 06 26/ -1,20 020 22 15 1,2 06 27 08 14 10
agosto-17 00 1,7 05 33 -05 07 33 07 07 10 23 06 16 12 00 13 06 28 -14 04 30 07 07 05 27 01 14 09
septiembre-17 12 1,7 06 29 -05 08 34 07/ 18 08 23 05 18 12[ 10 12 06 23 -09 08 29 08 17/ 02 24 -01 15 08
octubre-17 23 1.8 05 22 -06 05 22 06 15 08 21 05 1,6/ 09| 2.1 1,5 06 1,7 -12 06 1,7 06 1,3 05 2,8 -0,1 14 07
noviembre-17 22 19 04/ 25 -05 04 35 06/ 12 08 18 05 1,7 08 19 1,6 04 25 -13 06 32 07 15 07 23 02 16 07

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragdn

IPC. Evolucion mensual e interanual
Espaina, Aragon, Zaragoza, Huesca y Teruel

Espaiia Aragén Zaragoza Huesca Teruel
Fecha 1 2 3 4 1 2 5 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
noviembre-16 1045 04 1.0 07 1039 02 10 06 1039 02 10 06 1040 02 1,1 07 1038 03 10 07
diciembre-16 105,1 0,6 1,6 16 1045 06 1,6 1,6 1045 06 1,5 1,5 1046 06 1,7 1,7/ 1045 06 1,7 1,7
enero-17 101,5 -0,5 -0,5 3,0 1015 -06 -0,6 29 1014 -06 -06 27 1018 -0,5 -0,5 3,2 10,5 -09 -09 3,1
febrero-17 101,1 -04 -0,9 3,0 101,2 -03 -09 29 101,1 -04 -09 27 101,6 -0,2 -0,6 3,5 1014 -0,1 -1,1 34
marzo-17 101,1 00 -09 23 101,01 0,1 -1,0 22 101,0 -0, -1,0 2,1 1012 -03 -1,0 24 101,3 00 -1,1 2.6
abril-17 102,1 10 00 26 1019 08 -02 24 1018 08 -02 24/ 1020 0.8 -02 27 1021 07 -04 26
mayo-17 1020 -0,1 00 19 1018 -0,1 -03 18 101,7 -0,1 -03 1,7 1019 -0,1 -03 1,8 102,1 00 -03 2,0
junio-17 102,1 0,0 00 115 1018 00 -03 14 1017 00 -03 1,3 1021 02 -0,1 1,7 1021 00 -03 1.5
julio-17 1014 -0,7 -0,7 15 101,0 -0,8 -1,1 14/ 1009 -0,8 -1,1 1,3 101,2 -0,8 -1,0 1,7 10L1,1 -1,0 -1,3 1,6
agosto-17 1016 02 -05 1,6 1012 02 -09 14 1012 02 -08 13 1014 02 -0,8 1,8 101,2 O, ~-12 1,7
septiembre-17 10,7 02 -03 1,8 1014 02 -0,7 15 1013 01 -0,7 15 1018 04 -04 1,7 10,6 04 -08 1,6
octubre-17 102,7 09 06 16/ 1027 13 06 14 1026 13 06 13 1030 1,1 07 15 1029 12 04 14
noviembre-17 103,1 0,5 1,1 17 103,1 04 10 1,6 1030 04 09 15 1034 05 12 1.8 1033 04 09 15

1.- Indice

2.- % Variacion respecto al mes anterior
3.- % Acumulado en lo que va de afio
4.- % Variacion interanual

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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indice de Precios al Consumo interanual por Comunidades Autonomas

Noviembre 2017
CCAA Var. Interanual
Andalucia 1,7
Aragén 1,6
Asturias 1,4
Baleares 1,8
Canarias 1,6
Cantabria 1,7
Castilla y Ledn 1,7
Castilla-La Mancha 1,7
Catalufia 1,9
C. Valenciana 1,7
Extremadura 1.4
Galicia 1,8
Madrid 1,5
Murcia 1,2
Navarra 1,2
Pais Vasco 1,6
La Rioja 1,4
Ceuta 1,0
Melilla 1,9
Espaiia 1,7

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

indice de Precios al Consumo Armonizado. Unién Europea. Noviembre 2017

Paises Indice Var. Interanual
Alemania 102,6 1,8
Austria 104,3 2,4
Italia 101,8 1,1
Francia 101,8 1,2
Espaiia 102,7 1,8
Holanda 101,6 1,5
Bélgica 104,6 2,1
Portugal 102,5 1,8
Irlanda 100,0 0,5
Luxemburgo 102,8 2,0
Grecia 100,9 1,1
Finlandia 101,7 0,9
Chipre 98,7 0,2
Malta 101,0 1,5
Eslovenia 102,1 1,4
Republica Eslovaca 101,7 2,1
Estonia 105,6 4.5
Letonia 103,5 2,7
Lituania 105,7 4,2
UNION MONETARIA 102,3 1,5
Reino Unido 104,6 3,1
Suecia 103,6 1,9
Dinamarca 101,3 1,3
Polonia 102,0 2,0
Republica Checa 103,7 2,5
Bulgaria 100,2 1,9
Rumania 101,7 2,6
Hungria 103,7 2,6
Croacia 101,3 1,6
UNION EUROPEA 102,6 1,8

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon
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indice de Precios al Consumo Armonizado (IPCA). Noviembre 2017

Union Europea Espana

Fecha Indice Var.mensual Var. Interanual | Indice Var.mensual Var. Interanual

noviembre-16 100,8 0,0 0,6/ 101,0 0,2 0,5
diciembre-16 101,3 0,5 1,2| 101,5 0,5 1,4
enero-17 100,6 -0,6 1,7/ 100,5 -1,0 2,9
febrero-17 101,1 0,4 2,0/ 100,2 -0,3 3,0
marzo-17 101,7 0,6 1,6/ 101,3 1,1 2,1
abril-17 102,1 04 2,00 102,2 0,9 2,6
mayo-17 102,1 0,0 1,6/ 102,2 0,0 2,0
junio-17 102,1 0,0 1,5/ 1022 0,1 1,6
julio-17 101,7 -0,3 1,5/ 101,0 -1,2 1,7
agosto-17 102,0 0,2 1,7/ 101,2 0,2 2,0
septiembre-17 102,3 0.4 1,8/ 101,8 0,6 1,8
octubre-17 102,5 0,1 1,7, 101,8 0,0 1,7
noviembre-17 102,6 0,1 1,8/ 102,7 0,9 1,8

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon

indice de Precios al Consumo. General y Grupos. Noviembre 2017
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noviembre-16 03 1,7 04 -0,1 02 08 09 -01 01 16 19 1,3 06 0.8
diciembre-16 1,1 1,8 06 06 00 08 26 -04 06 16 19 13 1,2 09
enero-17 1,7 1,8 1,2 1,7 01 1,0 45 -10 06 16 2,1 08 1,7 09
febrero-17 25 19 01 18 00 1,1 56 -0,7 08 1,7 2,1 10 20 1,0
marzo-17 19 24 02 1,6 o1 1,1 44 -08 01 1,7 20 1,2 1,6 09
abril-17 1,6 22 04 22 02 1,2 49 -1,0 15 1,7 25 12 20 14
mayo-17 1,7 23 05 19 02 1,1 29 -1,0 09 1,7 25 12 1,6 13
junio-17 1,7 24 07 1,6 04 12 1,7 -1,1 1,3 1,7 26 12 15 14

[\
o))

julio-17 1,7 25 08 1,7 06 12 1,8 -13 1,5 1,7 27 12 1,5 15

5o

agosto-17 1,7 24 12 18 06 1,1 27 -12 13 1,6 29 1,1 1,7 15
septiembre-17 23 24 08 18 06 1,2 28 -1,1 1,5 14 2,7 10 18 15
octubre-17 29 24 03 18 04 13 22 -1,1 1,3 -03 27 07 1,7 14

noviembre-17 28 27 04 21 05 1,3 31 -10 16 -03 23 06 1,8 14
Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragén
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Graficos de indice de Precios al Consumo (IPC)

% EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC
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Elaboracién: CEOE Aragén
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Elaboracion: CEOE Aragon

INFLACION INTERANUAL POR SECTORES. Noviembre 2017
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Elaboracion: CEOE Aragén
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% EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC
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INFLACIQN INTERANUAL POR SECTORES
UNION EUROPEA. Noviembre 2017
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EVOLUCION INTERANUAL DEL IPC. Noviembre 2017
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indice de Precios Industriales (IPRI). Espafia. Base 2010

ESPANA
octubre-17 Indice Var. Mensual Var. Interanual
Bienes de Consumo 110,5 -0,2 1,6
Consumo duradero 104,2 0,0 0,0
Consumo no duradero 111,3 -0,2 1,7
Bienes de Equipo 104,0 -0,1 0,5
Bienes Intermedios 108,5 0,3 4,0
Energia 112,4 3.4 4,1
Indice General 109,7 0,8 2,8

Fuente: INE y elaboraciéon CEOE Aragon

indice de Precios Industriales (IPRI). Aragon. Base 2010

ARAGON
octubre-17 Indice Var. Mensual Var. Interanual
Bienes de Consumo 104.,6 -1,0 0,2
Consumo duradero 103,6 0,0 0,5
Consumo no duradero 105,0 -1,6 0,1
Bienes de Equipo 105,6 -0,1 0,7
Bienes Intermedios 112,1 0,6 4,7
Energia 121,9 6,3 4,3
Indice General 109,8 0,7 2,5

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragén

Evolucion Interanual del indice de Precios Industriales. Aragon y Espafia

Aragon Espafna
octubre-16 0,1 0,3
noviembre-16 0,6 0,6
diciembre-16 1,0 2.9
enero-17 4,2 7,5
febrero-17 4,0 7,4
marzo-17 3,8 5,8
abril-17 4.4 6,0
mayo-17 4,3 53
junio-17 3,1 3,2
julio-17 2,6 3,0
agosto-17 2,8 33
septiembre-17 2,6 3,5
octubre-17 2,5 2,8

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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indice de Precios Industriales (IPRI). Union Europea. Base 2010

Unién Europea

octubre-2017 Indice Var. Interanual (%)
Bienes de Consumo duradero 107,4 0,9
Bienes de Consumo no duradero 111,0 2,3
Bienes de Capital 106,8 0,9
Bienes Intermedios 106,6 3,6
Energia 100,2 3,5
Indice General 105,9 2,6

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon

Variacion interanual del indice de Precios Industriales (IPRI). Base 2010

Union Europea Espafa

octubre-16 0,2 0,3
noviembre-16 0,7 0,6
diciembre-16 2.4 2,9
enero-17 4.5 7,6
febrero-17 5.2 7.5
marzo-17 4.5 5,8
abril-17 4,7 6,1
mayo-17 3,7 5,2
junio-17 2,6 3,2
julio-17 2,3 3,0
agosto-17 29 3,2
septiembre-17 3,2 3,5
octubre-17 2,6 2,8

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos del indice de Precios Industriales (IPRI)
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Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Union Europea, Espaia, Aragon y provincias
Septiembre 2017. Millones de Euros

Mill. Euros Exportaciones Importaciones Saldo Tasa Cobertura

septiembre-17 Mes Acumulado| Mes  Acumulado Mes Acumulado Mes Ac.
Unién Europea| 156.783,00 1.390.267,30] 153.698,50  1.382.855,60 3.084,50 7.411,70 102,0% 100,5%
Espana 23.257,50  205.559,65| 25.40521  224.121,17| -2.147,71  -18.561,53 91,5%  91,7%
Aragén 1.000,02 8.892,82 878,84 7.957,40 121,18 935,43 113.8% 111,8%
Zaragoza 877,35 7.902,40 802,52 7.313,07 74,83 589,33 109,3%  108,1%
Huesca 94,37 741,64 54,10 411,16 40,27 330,48 174,4%  180,4%
Teruel 28,30 248,78 22,21 233,17 6,09 15,62 127,4%  106,7%

Fuente: Eurostat, Secretaria de Estado de Comercio y elaboracion CEOE Aragon
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Unién Europea, Espaia, Aragon y provincias
Evolucion Interanual. Septiembre 2017

% Var. Anual Exportaciones Importaciones Saldo Tasa Cobertura

septiembre-17| Mensual Acumulado| Mensual Acumulado| Mensual Acumulado Mes Ac.
Unién Europea 6,3% 9,0% 3.2% 8,6% -295,2% 137,9% 3,1% 0,3%
Espana 8,5% 9,1% 7,.4% 11,1% -3,7% 40,3% 1,1%  -1,8%
Aragoén 1,6% 7.8% -6,3% 1,3% 160,7% 139,0% 8.4% 6,5%
Zaragoza 0,9% 7.4% -8,6% -0,1% -981,9% 1400,8% 10,4% 7.5%
Huesca 7.3% 7.5% 27,4% 6,4% -11,5% 8,9% -15,8% 1,0%
Teruel 4,7% 25,5% 26,5% 55,9% -35,7% -67,9% -172%  -19,5%

Fuente: Eurostat, Secretaria de Estado de Comercio y elaboracion CEOE Aragén

Exportaciones e Importaciones de Aragon por tipo de bienes
Enero-Septiembre 2017. Millones Euros

Miles de euros Enero - Septiembre 2017 % sobre el total variacion interanual
Exportaciones Importaciones Saldo Exportaciones  Importaciones | Exportaciones Importaciones

ALIMENTOS 1.116.074,85 477.369,22  638.705,62 12,6% 6,0% 14,2% -4,6%
PRODUCTOS ENERGETICOS 34.068,93 65.255,01 -31.186,08 0,4% 0,8% 63,4% 289,3%
MATERIAS PRIMAS 75.461,17 236.521,17  -161.059,99 0,8% 3,0% 44,7% 20,9%
SEMIMANUFACTURAS 1.174.491,29 1.036.656,30 137.834,99 13,2% 13,0% 5,4% 10,0%
BIENES DE EQUIPO 1.451.909,47 1.972.595,88  -520.686,41 16,3% 24.8% 7,8% -3.2%
SECTOR AUTOMOVIL 2.802.693,71 1.320.911,84  1.481.781,87 31,5% 16,6% 4,0% -3.3%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 615.664,15 508.543,63 107.120,52 6,9% 6,4% -4,1% -4,8%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 1.611.339,09 2.330913,36  -719.574,27 18,1% 29,3% 17,2% 3,6%
OTRAS MERCANCIAS 11.119,60 8.630,54 2.489,06 0,1% 0,1% -52,1% -18,8%
TOTAL 8.892.822,25 7.957.396,94  935.425.31 100,0% 100,0% 7,8% 1,3%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos de Comercio Exterior
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Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
Il Trimestre 2017

Espana P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.012.100 777.000 235.100 23.2%
Industria 2.826.500 2.670.700 155.800 5,5%
Construccion 1.295.100 1.154.600 140.600 10,9%
Servicios 15.608.800 14.446.900 1.161.900 7,4%
No Clasificados 2.038.300 - 2.038.300 -
TOTAL 22.780.900 19.049.200 3.731.700 16,4%
Aragon P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 42.800 40.200 2.700 6,3%
Industria 109.100 103.600 5.600 5,1%
Construccion 33.200 30.900 2.300 6,9%
Servicios 415.900 395.500 20.500 4,9%
No Clasificados 36.000 - 36.000 -
TOTAL 637.200 570.200 66.900 10,5%
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 22.400 20.200 2.200 9,8%
Industria 83.500 78.900 4.600 5,5%
Construccion 23.700 21.700 2.000 8,4%
Servicios 306.200 290.600 15.600 5,1%
No Clasificados 29.200 - 29.200 -
TOTAL 465.000 411.400 53.600 11,5%
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 14.900 14.500 400 2.7%
Industria 13.300 12.800 500 3,8%
Construccion 4.200 4.100 100 2,4%
Servicios 72.300 69.700 2.600 3,6%
No Clasificados 3.000 - 3.000 -
TOTAL 107.700 101.000 6.700 6,2%
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 5.500 5.500 0 0,0%
Industria 12.300 12.000 300 2,4%
Construccion 5.300 5.100 200 3,8%
Servicios 37.400 35.200 2.200 5,9%
No Clasificados 3.800 - 3.800 -
TOTAL 64.400 57.800 6.600 10,2%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragén
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Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
Il Trimestre 2017

Evolucion interanual
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Espana P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 27.800 2,8% 33.200 4,5% -5.300 2,2% -1.2
Industria 125.100 4,6% 139.400 5,5% -14.200 -8,4% -0,8
Construccion 14.100 1,1% 47.400 4,3% -33.300 -19,1% 2,7
Servicios 228.800 1,5% 301.700 2,1% -72.900 -5,9% -0,6
No Clasificados -463.400 -18,5% - - -463.400 -18,5% -
TOTAL -67.400 -0,3% 521.700 2,8% -589.100 -13,6% 2,5
Aragon P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 2.800 7.0% 3.300 8,9% -500 -15,6% -1,7
Industria 1.700 1,6% 1.200 1,2% 600 12,0% 0,5
Construccion -3.100 -8,5% 2200  -6,6% -900 -28,1% -1,9
Servicios 6.200 1,5% 13.200 3,5% -6.900 -25.2% -1.8
No Clasificados -22.200 -38,1% - - -22.200 -38,1% -
TOTAL -14.400 -2,2% 15.600 2,8% -30.000 -31,0% 4.4
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.800 8,7% 2,100  11,6% -300 -12,0% 23
Industria 900 1,1% 800 1,0% 100 2.2% 0,1
Construccion 1.200 5,3% 1.600 8,0% -400 -16,7% 2,2
Servicios 1.200 0,4% 6.700 2,4% -5.500 -26,1% -1.8
No Clasificados -17.500 -37,5% - - -17.500 -37,5% -
TOTAL -12.400 -2,6% 11.200 2,8% -23.600 -30,6% -4,6
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 2.100 16,4% 2200  17,9% -100 -20,0% 12
Industria 300 2,3% 100 0.8% 200 66,7% L5
Construcciéon -3.000 -41,7% -2.500  -37,9% -500 -83,3% -6,0
Servicios 2.800 4,0% 4.200 6.4% -1.400 -35,0% 22
No Clasificados -3.000 -50,0% - - -3.000 -50,0% -
TOTAL -800 -0,7% 3.900 4,0% -4.700 -41,2% -4,3
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura -1.100 -16,7% -1.000  -15,4% -100 -100,0% -1.5
Industria 500 4,2% 500 4,3% 0 0,0% 0,1
Construccion -1.300 -19,7% -1.300  -20,3% 0 0,0% 0,7
Servicios 2.200 6.3% 2.200 6.7% 0 0,0% 0.4
No Clasificados -1.700 -30,9% - - -1.700 -30,9% -
TOTAL -1.300 -2,0% 500 0,9% -1.800 21,4% 2.5

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
Il Trimestre 2017
Evolucion intertrimestral

Espana P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 26400  -2,5% -55.500 -6,7% 29.100 14,1% 3.4
Industria 18.400 0,7% 34.100 1,3% -15.600 -9.2% -0,6
Construccién 25100  2,0% 21.000 1,9% 4.200 3,1% 0,1
Servicios 139.500  0,9% 236.400 1,7% -96.800 -7,7% 0,7
No Clasificados -103.400  -4,8% - - -103.500 -4,8% -
TOTAL 53300  0,2% 235.900 1,3% -182.600 -4,7% 0,8
Aragon P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 600 1,4% 2700 -1,7% 1.400 107,7% 32
Industria 2500  2,3% 900 0,9% 1.700 43,6% 1,5
Construccion -100 -0,3% -300 -1,0% 200 9,5% 0,6
Servicios -3.100 -0,7% 400 0,1% -3.400 -14,2% -0,8
No Clasificados -6.100 -14,5% - - -6.000 -14,3% -
TOTAL -5.900 -0,9% 400 0,1% -6.300 -8,6% 0,9
Zaragoza P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura -800  -3,4% -1.700  -7.8% 900 69,2% 4,2
Industria 1.100 1,3% -800  -1,0% 1.900 70,4% 22
Construccion 500 2,2% 0 0,0% 500 33,3% 2,0
Servicios 9.400  -3,0% -8.600  -2,9% -800 -4,9% 0,1
No Clasificados -3.200 -9.9% - - -3.200 -9.9% -
TOTAL -11.700 -2,5% -11.000 -2,6% =700 -1,3% 0,1
Huesca P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 1.100 8,0% 700 5,1% 400 - 2,7
Industria 800  6,4% 900 7,6% -100 -16,7% -1,0
Construccion =500 -10,6% 2300 -6,8% -200 -66,7% -4,0
Servicios 5400  8,1% 7200  11,5% -1.800 -40,9% -3,0
No Clasificados 2300  -43.4% - - -2.300 -43.4% -
TOTAL 4500  4,4% 8.400 9,1% -3.900 -36,8% 4,1
Teruel P. Activa P. Ocupada P. Parada Tasa Paro
Agricultura 300 5.8% 300 5.8% 0 - 0,0
Industria 600  5,1% 1.000 9,1% -400 -57,1% 3,5
Construccion -100 -1,9% -100 -1,9% 0 0,0% 0,1
Servicios 900  2,5% 1.700 5,1% -800 -26,7% 2,3
No Clasificados -600 -13,6% - - -600 -13,6% -
TOTAL 1300  2,1% 3.000 5,5% -1.700 -20,5% 2,9

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragén
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Poblacion y tasa de paro por Sexo y Edades. Aragén
Il Trimestre 2017

Aragon P.mayor 16 afnos P. Activa P.Ocupada P.Parada Tasa Actividad Tasa Paro
Hombres 537.000 346.900 318.500 28.400 64,6 % 8,2%
Hombres 16-19 24.900 4.600 2.400 2.200 18,5% 47,8%
Hombres 20-24 29.900 18.900 14.300 4.600 63,2% 24.3%
Hombres 25-34 71.000 67.000 62.400 4.600 94.4% 6,9%
Hombres 35-44 104.200 99.400 93.000 6.400 95,4% 6,4%
Hombres 45-54 103.400 97.000 89.900 7.100 93,8% 7.3%
Hombres +55 203.600 59.900 56.500 3.400 29,4% 5,7%
Mujeres 556.000 290.300 251.700 38.600 52,2% 13,3%
Mujeres 16-19 23.000 4.200 2.400 1.800 18,3% 42.9%
Mujeres 20-24 29.300 15.400 12.300 3.100 52,6% 20,1%
Mujeres 25-34 70.100 57.100 47.800 9.300 81,5% 16,3%
Mujeres 35-44 99.400 85.000 72.900 12.100 85,5% 14,2%
Mujeres 45-54 99.500 78.300 71.100 7.200 78,7% 9.2%
Mujeres +55 234.700 50.200 45.300 4.900 21,4% 9,8%
Total 16-19 47.800 8.800 4.800 4.000 18,4% 45,5%
Total 20-24 59.200 34.300 26.600 7.700 57,9% 22,4%
Total 25-34 141.100 124.100 110.200 13.900 88,0% 11,2%
Total 35-44 203.600 184.400 165.900 18.500 90,6% 10,0%
Total 45-54 202.900 175.300 161.000 14.300 86,4% 8.2%
Total +55 438.400 110.100 101.800 8.300 25,1% 7,5%
TOTAL 1.093.000 637.200 570.200 66.900 58,3% 10,5%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

Poblacion y tasa de paro por Sexo y Edades. Aragén
Il Trimestre 2017
Evolucion interanual

Arag6n P.mayor 16 anos P. Activa P. Ocupada P. Parada T. Act. T.Paro

V.absol. V.relat. V.absol. V.relat. V.absol. V.relat. V.absol. V.relat. V.absol. V.absol.
Hombres -1.900 -0,4% -6.800 -1,9% 8.400 2,7% -15.200 -34,9% -1,0 -4,1
Hombres 16-19 500 2,0% 900 24,3% 1.000 71,4% -100 -4,3% 33 -14,3
Hombres 20-24 200 0,7% -400 -2,1% 2.200 18,2% -2.600 -36,1% -1,8 -13,0
Hombres 25-34 -2.500 -3,4% -1.000 -1,5% 4.800 8,3% -5.800 -55,8% 1.8 -84
Hombres 35-44 -2.600 -2,4% -3.600 -3,5% 200 0,2% -3.800 -37,3% -1,0 -3,5
Hombres 45-54 100 0,1% -800 -0,8% -100 -0,1% -700 -9,0% -0,9 -0,7
Hombres +55 2.400 1,2% -2.100 -3,4% 200 0,4% -2.300 -40,4% -14 -3,5
Mujeres =200 0,0% -7.600 -2,6% 7.100 2,9% -14.700 -27,6% -1,3 -4,6
Mujeres 16-19 500 2,2% 700 20,0% 800 50,0% -100 -5,3% 2,7 -11.4
Mujeres 20-24 0 0,0% -500 -3,1% 1.600 15,0% -2.100 -40,4% -1,7 -12,6
Mujeres 25-34 -2.100 -2,9% -4.900 -7,9% 900 1,9% -5.800 -38,4% 4.4 -8,1
Mujeres 35-44 -1.700 -1,7% -4.800 -5,3% -4.400 -5,7% -400 -3,2% -33 0,3
Mujeres 45-54 700 0,7% 800 1,0% 6.300 9,7% -5.500 -43.3% 0,3 -7,2
Mujeres +55 2.400 1,0% 1.000 2,0% 2.100 4,9% -1.100 -18,3% 0,2 2,4
Total 16-19 900 1,9% 1.700 23,9% 1.900 65,5% -200 -4,8% 33 -13,7
Total 20-24 100 0,2% -900 -2,6% 3.800 16,7% -4.700 -37,9% -1,6 -12,8
Total 25-34 -4.600 -3,2% -5.900 -4,5% 5.700 5,5% -11.600 -45,5% -1,3 -84
Total 35-44 -4.300 -2,1% -8.500 -4,4% -4.200 -2,5% -4.300 -18,9% 2,2 -1,8
Total 45-54 800 0,4% 100 0,1% 6.200 4,0% -6.100 -29.9% -0,3 -3,5
Total +55 4.900 1,1% -1.100 -1,0% 2.300 2,3% -3.400 -29,1% -0,5 -3,0
TOTAL -2.100 -0,2% -14.400 -2,2% 15.500 2,8% -29.900 -30,9% -1,2 44

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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Poblacién y Tasa de Paro por Sexo

Il Trimestre 2017

Numero de personas Tasas
Il trimestre 2017 Poblaciéq mayor Pobla}cién Poblacién Poblacién T Actividad ~ T.Paro
16 anos Activa Ocupada Parada
Hombres 18.806.100 12.231.200 10.420.500  1.810.700 65,0% 14,8%
ESPANA Mujeres 19.856.800 10.549.800  8.628.700  1.921.100 53,1% 18,2%
Total 38.662.900| 22.780.900| 19.049.200, 3.731.700 58,9% 16,4 %
Hombres 537.000 346.900 318.500 28.400 64,6% 8,2%
ARAGON Mujeres 556.000 290.300 251.700 38.600 52,2% 13,3%
Total 1.093.000 637.200 570.200 66.900 58,3% 10,5 %
Hombres 92.500 59.000 55.300 3.700 63,8% 6,3%
HUESCA Mujeres 90.400 48.700 45.700 3.000 53,9% 6,2%
Total 182.900 107.700 101.000 6.700 58,9% 6,2%
Hombres 57.500 36.700 33.700 3.000 63,8% 8,1%
TERUEL Mujeres 55.700 27.700 24.100 3.600 49,7% 13,0%
Total 113.200 64.400 57.800 6.600 56,9 % 10,2%
Hombres 387.000 251.200 229.500 21.700 64,9% 8,6%
ZARAGOZA [Mujeres 409.900 213.800 181.900 31.900 52,2% 14,9%
Total 797.000 465.000 411.400 53.600 58,3% 11,5%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

Poblaciéon y Tasa de Paro por Sexo

Il Trimestre 2017
Evolucion interanual

Variacion Interanual

Il trimestre 2017 Poblaciérj mayor Pobla.lcic')n Poblacion  Poblacion Tgsg de Tasade
16 anos Activa Ocupada Parada Actividad Paro
Hombres 0,2% -0,1% 3,0% -15,0% -0,2 -2,6
ESPANA Mujeres 0,4% -0,5% 2,5% -12,3% -0,5 2,5
Total 0,3% -0,3% 2,8% -13,6 % 04 -25
Hombres -0,4% -1,9% 2,7% -34,9% -1,00 4.1
ARAGON Mujeres 0,0% -2,6% 2,.9% -27,6% -1,3 -4.6
Total -0,2% -2,2% 2,8% -31,0% -1,2 -4,4
Hombres -0,6% -1,0% 3,6% -40,3% -0,2 -9,5
HUESCA Mujeres -0,4% -0,4% 4,3% -41,2% 0,0 -4,3
Total -0,5% -0,7 % 4,0 % -41,2% -0,1 -4,3
Hombres -1,0% 1,4% 1,2% 3,4% 1,5 =77
TERUEL Mujeres -0,9% -6,1% 0,0% -33,3% -2,8 -5.3
Total -1,0% -2,0% 0,9% -21,4% -0,6/ -2,5
Hombres -0,2% -2,6% 2,7% -37,1% -1,6|  -7,2
ZARAGOZA |Mujeres 0,1% -2,6% 2,9% -25,5% -1,5) 46
Total 0,0% -2,6% 2,8% -30,6 % 1,6 -4,6

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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Tasas de paro Estimado por Comunidades Autonomas
lll Trimestre 2016 y 2017

CCAA Activos Parados Tasa de Paro

Il Tri 2016 1l Tri 2017 Var Il Tri 2016 1l Tri 2017 Var 2016 2017 Var
Andalucia 3.974.900 3.957.900  -0,4% 1.133.800 1.005.600 -11,3% 28,5 254 3,1
Aragén 651.600 637.200  -22% 96.900 66.900 -31,0% 149 10,5 -4.4
Asturias 474.600 457.100  -3,7% 80.900 59.200 -26,8% 170 13,0 -4,1
Baleares 640.400 645.500 0,8% 67.900 59.700 -12,1% 10,6 92 -14
Canarias 1.102.200 1.094.500  -0,7% 286.700 239.300 -16,5% 26,0 21,9 -4,1
Cantabria 277.700 274.100  -1,3% 34.800 34.700 -0,3% 125 12,7 0,1
Castillay Leén 1.153.300 1.134.400  -1,6% 160.500 147.700 -8,0% 13,9 13,0 -0,9
Castilla-La Mancha 978.300 973.300  -0,5% 221.800 181.000 -18,4% 227 18,6 -4,1
Catalufia 3.776.500 3.792.300 0,4% 552.500 475.600 -13.9% 146 12,5 -2
C. Valenciana 2.431.700 2.441.100 0,4% 490.500 427.100 -12,9% 202 175 27
Extremadura 500.700 490.500  -2,0% 128.200 121.400 -5,3% 256 248 -09
Galicia 1.264.600 1.254200  -0,8% 206.700 181.700 -12,1% 163 145 -19
Madrid 3.340.400 3.357.100 0,5% 507.400 414.800 -18,2% 152 124 -28
Murcia 703.900 711.300 1,1% 139.000 128.800 -1.3% 197 18,1 -1,6
Navarra 309.700 311.900 0,7% 38.400 32.800 -14,6% 124 105 -1,9
Pais Vasco 1.040.800 1.023.500  -1,7% 133.300 118.300 -11,3% 12,8 11,6 -12
Rioja 153.400 151.700  -1,1% 20.800 19.100 -8,2% 136 12,6 -1,0
Ceuta 36.800 36.000  -2.2% 9.100 8.000 -12,1% 247 222 25
Melilla 37.100 37.400 0,8% 11.600 9.800 -15,5% 313 262 -5,1
ESPANA 22.848.300 22.780.900  -0,3% 4.320.800 3.731.700 -13,6% 189 164 -2,5

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragdn

Diferencial de Tasas de Paro Estimado
Espaia — Aragdn

Fecha Agricultura  Industria Construccién Servicios Tasa General
I Trimestre 12 10,8 1,5 8,9 1,6 58
II Trimestre 12 15.4 1,8 9,0 1,7 5,7
I Trimestre 12 16,5 2,6 7,6 2,1 6,0
IV Trimestre 12 12,0 4,7 7,5 34 7,0
I Trimestre 13 7.2 -0,8 -0,1 33 44
II Trimestre 13 11,6 1,1 0,8 0,4 4,0
III Trimestre 13 10,9 0,3 4,8 2,6 53
IV Trimestre 13 5,9 4.4 6,6 2,0 51
I Trimestre 14 5.3 2,5 3,8 -0,2 3,1
II Trimestre 14 8,7 3,0 4,3 1.3 3,6
III Trimestre 14 14,7 3,1 5,6 1.3 53
IV Trimestre 14 4.4 0,6 33 1.4 51
I Trimestre 15 8,3 1,1 5.2 1,0 52
II Trimestre 15 9,2 1,7 8,2 1,3 54
III Trimestre 15 12,6 2,0 5,5 2,5 6,2
IV Trimestre 15 5,1 0,9 8.4 2,8 6,3
I Trimestre 16 8,1 1,5 8,8 2,4 5,7
II Trimestre 16 17,5 2,5 5,6 1,3 4,7
III Trimestre 16 16,4 1,6 4.8 1,3 4,0
IV Trimestre 16 8,2 2,2 6,4 2,2 51
I Trimestre 17 6,3 3,1 4,7 2,1 54
II Trimestre 17 16,8 2.4 4.4 2.4 58
IIT Trimestre 17 16,9 0,4 3.9 2,5 59

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragén
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Tasa de paro estimado en la Unién Europea y Espaiia

Union Europea Espaia
Tasa paro (%) Tasa paro (%)

octubre-16 8,3 18,8
noviembre-16 8,3 18,7
diciembre-16 8.2 18,5
enero-17 8,1 18,4
febrero-17 8,0 18,2
marzo-17 7,9 18,0
abril-17 7.8 17,6
mayo-17 7,7 17,3
junio-17 7,6 17,0
julio-17 7,6 16,9
agosto-17 7,5 16,8
septiembre-17 7,5 16,7
octubre-17 7.4 16,7

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon

Tasa de paro en la Uniéon Europea. Octubre 2017

Paises Tasa desempleo
Alemania 3,6
Austria 5.4
Bélgica 6,9
Chipre 10,2
Eslovenia 6,2
Espafa 16,7
Finlandia 8,7
Francia 9.4
Grecia (1) 20,6
Holanda 4.5
Irlanda 6,0
Ttalia 11,1
Luxemburgo 5,7
Malta 35
Portugal 8.5
Republica Eslovaca 7,0
Estonia (2) 5.8
Letonia 8,2
Lituania 7.1
UNION MONETARIA 8.8
Republica Checa 2,7
Dinamarca 5,6
Hungria (2) 4,1
Polonia 4,6
Rumania 49
Bulgaria 6,1
Reino Unido (1) 4,2
Suecia 6,7
Croacia 10,5
UNION EUROPEA-28 7,4

* Ultimos datos disponibles: (1) Agosto 2017, (2) Septiembre 2017

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragén
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Paro Registrado
Noviembre 2017. Evolucion mensual

Espaia P. Parada % Mes anterior Variacion mensual

Agricultura 163.925 4,7% 166.854 -2.929 -1,76%
Industria 303.834 8,7% 306.811 -2.977 -0,97%
Construccion 303.768 8,7% 307.495 -3.727 -1,21%
Servicios 2.395.767 69,0% 2.372.719 23.048 0,97%
Sin Empleo Anterior 306.987 8,8% 313.147 -6.160 -1,97%
TOTAL 3.474.281 100% 3.467.026 7.255 0,21%
Aragon P. Parada % Mes anterior Variacion mensual

Agricultura 4.758 6,7% 4.962 -204 -4,11%
Industria 7.686 10,8% 7.639 47 0,62%
Construccion 4.714 6,6% 4.884 -170 -3,48%
Servicios 47.199 66,5% 47.396 -197 -0,42%
Sin Empleo Anterior 6.634 9.3% 6.718 -84 -1,25%
TOTAL 70.991 100% 71.599 -608 -0,85%
Zaragoza P. Parada % Mes anterior Variacion mensual

Agricultura 3.321 6,1% 3.463 -142 -4,10%
Industria 6.075 11,1% 5.973 102 1,71%
Construccion 3.591 6,5% 3.699 -108 -2,92%
Servicios 36.478 66,5% 36.747 -269 -0,73%
Sin Empleo Anterior 5.400 9,8% 5.491 91 -1,66%
TOTAL 54.865 100% 55.373 -508 -0,92%
Huesca P. Parada % Mes anterior Variacién mensual

Agricultura 931 9,6% 974 -43 -4,41%
Industria 816 8,4% 842 -26 -3,09%
Construccion 661 6,8% 685 24 -3,50%
Servicios 6.548 67,4% 6.547 1 0,02%
Sin Empleo Anterior 758 7,8% 732 26 3,55%
TOTAL 9.714 100% 9.780 -66 -0,67%
Teruel P. Parada ¥ Mes anterior Variacién mensual

Agricultura 506 7,.9% 525 -19 -3,62%
Industria 795 12,4% 824 -29 -3,52%
Construccion 462 7.2% 500 -38 -7,60%
Servicios 4.173 65,1% 4.102 71 1,73%
Sin Empleo Anterior 476 7,4% 495 -19 -3,84%
TOTAL 6.412 100% 6.446 -34 -0,53%

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragén
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Paro Registrado
Noviembre 2017. Evolucion interanual

Espaiia P. Parada % Afo anterior Variacion Interanual

Agricultura 163.925 4,7% 183.450 -19.525  -10,64%
Industria 303.834 8,7% 342.786 -38.952 -11,36%
Construccion 303.768 8,7% 367.677 -63.909 -17,38%
Servicios 2.395.767 69,0% 2.563.637 -167.870 -6,55%
Sin Empleo Anterior 306.987 8,8% 332.273 -25.286 -7,61%
TOTAL 3.474.281 100% 3.789.823 -315.542 -8,33%
Aragén P. Parada % Afio anterior Variacion Interanual

Agricultura 4.758 6,7% 5.694 936 -16,44%
Industria 7.686 10,8% 9.067 -1.381 -15,23%
Construccién 4.714 6,6% 6.398 -1.684 -26,32%
Servicios 47.199 66,5% 53.064 -5.865 -11,05%
Sin Empleo Anterior 6.634 9,3% 7.260 -626 -8,62%
TOTAL 70.991 100% 81.483 -10.492 -12,88%
Zaragoza P. Parada % Afo anterior Variacion Interanual

Agricultura 3.321 6,1% 3.961 -640  -16,16%
Industria 6.075 11,1% 7.104 -1.029 -14,48%
Construcciéon 3.591 6,5% 4.721 -1.130 -23,94%
Servicios 36.478 66,5% 41.360 -4.882 -11,80%
Sin Empleo Anterior 5.400 9,8% 5.800 -400 -6,90%
TOTAL 54.865 100% 62.946 -8.081 -12,84%
Huesca P. Parada % Afio anterior Variacion Interanual

Agricultura 931 9,6% 1.137 206 -18,12%
Industria 816 8,4% 932 -116 -12,45%
Construccion 661 6,8% 938 =277 -29,53%
Servicios 6.548 67,4% 7.043 -495 -7,03%
Sin Empleo Anterior 758 7,8% 876 -118 -13,47%
TOTAL 9.714 100% 10.926 -1.212 -11,09%
Teruel P. Parada % Afio anterior Variacion Interanual

Agricultura 506 7.9% 596 90 -15,10%
Industria 795 12,4% 1.031 -236 -22,89%
Construccion 462 7,2% 739 =277 -37,48%
Servicios 4.173 65,1% 4.661 -488 -10,47%
Sin Empleo Anterior 476 7,4% 584 -108 -18,49%
TOTAL 6.412 100% 7.611 -1.199 -15,75%

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragon
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Paro registrado por Comunidades Autonomas

cee

aragaon

Var. interanual parados
CCAA Parados
V. Absoluta V. Relativa (%)
Andalucia 851.742 -71.243 -7,7
Aragon 70.991 -10.492 -12,9
Asturias 77.924 -6.190 -7,.4
Baleares 63.981 -4.414 -6,5
Canarias 219.698 -15.076 -6,4
Cantabria 39.387 -3.933 9,1
Castilla y Le6n 163.856 -16.708 9.3
Castilla La Mancha 178.984 -22.783 -11,3
Catalufia 422.462 -40.517 -8,8
C. Valenciana 391.690 -34.060 -8,0
Extremadura 114.161 -10.016 -8,1
Galicia 187.175 -16.379 -8,0
Madrid 377.579 -39.080 9.4
Murcia 111.436 -8.356 -7,0
Navarra 35.221 -3.695 -9,5
Pais Vasco 128.293 -9.407 -6,8
Rioja 17.206 -1.624 -8,6
Ceuta 12.220 -484 -3,8
Melilla 10.275 -1.085 -9,6
ESPANA 3.474.281 -315.542 -8,3

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracién CEOE Aragén

Paro registrado por Sexo y Edad. Aragon

Noviembre 2017
Var. Mensual Var. Interanual

Aragon Ll P. Parada P. Parada

Hombres 28.719 -693 -2,4% -6.497 -18,4%
Hombres 16-19 1.156 18 1,6% -117 -9,2%
Hombres 20-24 2.372 -70 -2,9% -717 -23.2%
Hombres 25-34 5.004 -110 -2,2% -1.331 -21,0%
Hombres 35-44 6.013 -202 -3,3% -1.949 -24.5%
Hombres 45-54 7.217 -235 -3,2% -1.674 -18,8%
Hombres +55 6.957 -94 -1,3% =709 -9,2%
Mujeres 42.272 85 0,2% -3.995 -8,6 %
Mujeres 16-19 889 -6 -0,7% -19 -2,1%
Mujeres 20-24 2.558 -78 -3,0% -389 -13.2%
Mujeres 25-34 8.074 58 0,7% -990 -10,9%
Mujeres 35-44 10.570 51 0,5% -1.489 -12,3%
Mujeres 45-54 10.273 29 0,3% -1.045 -9.2%
Mujeres +55 9.908 31 0,3% -63 -0,6%
Total 16-19 2.045 12 0,6% -136 -6,2%
Total 20-24 4.930 -148 -2,9% -1.106 -18,3%
Total 25-34 13.078 -52 -0,4% -2.321 -15,1%
Total 35-44 16.583 -151 -0,9% -3.438 -17.2%
Total 45-54 17.490 -206 -1,2% -2.719 -13,5%
Total +55 16.865 -63 -0,4% =772 -4,4%
TOTAL 70.991 -608 -0,8% -10.492 -12,9%

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragén
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Graficos Paro Registrado
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Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual
Evolucién mensual e interanual

Espaifa y Aragon

e als AfTedka Variacion mensual Variacion Interanual
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
Espana Aragén Espana Aragéon | Espana Aragén Espana Aragéon | Espana Aragén
ene-17 17.674.175 530.463 -174.880 -3.915 -0,98 -0,73 569.817 14.332 3,33 2,78
feb-17 17.748.255 533.455 74.080 2.992 0,42 0,56 580.542 14.452 3,38 2,78
mar-17 17.910.007 536.924 161.752 3.469 0,91 0,65 604.209 15.950 3,49 3,06,
abr-17 18.122.222 540.807 212.216 3.884 1,18 0,72 658.387 19.450 3,77 3,73
may-17 18.345.414 554.379 223.192 13.571 1,23 2,51 683.575 22.816 3,87 4,29
jun-17 18.433.107 561.699 87.692 7.321 0,48 1,32 672.836 21.387 3,79 3,96,
jul-17 18.489.329 562.633 56.222 934 0,31 0,17 644.337 19.031 3,61 3,50
ago-17 18.309.844 558.053 -179.485 -4.580 -0,97 -0,81 609.849 19.639 3,45 3,65
sep-17 18.336.161 553.841 26.318 -4.212 0,14 -0,75 624.141 20.574 3,52 3,86,
oct-17 18.430.529 553.376 94.368 -466 0,51 -0,08 617.173 19.470 3,46 3,65
nov-17 18.417.756 552.789 -12.773 -587 -0,07 -0,11 637.232 20.729 3,58 3,90,
Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y elaboracion CEOE Aragon
Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual. Noviembre 2017
Evolucion mensual e interanual. Espana, Aragoén y provincias
noviembre-17 Numero de Afiliados Var. Mensual Var. Interanual
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)

Huesca 92.088 -155 -0,17 3.046 3,42

Teruel 53.155 -412 -0,77 1.778 3,46

Zaragoza 407.545 -20 0,00 15.905 4,06

Aragén 552.789 -587 -0,11 20.729 3,90

Espana 18.417.756 -12.773 -0,07 637.232 3,58

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y elaboracion CEOE Aragon
Afiliados a la Seguridad Social. Media mensual. Noviembre 2017
Regimenes de cotizacion. Espafia y Aragon

ESPANA noviembre-17 Afiliados Var. Mensual % Var. Interanual %
Régimen General 15.139.984 -4.855 -0,03 620.188 4,27
Régimen Especial Trabajadores Autbnomos 3.210.880 -7.022 -0,22 16.987 0,53
Régimen Especial del Mar 64.468 -1,29 386 0,60
Régimen Esp. Mineria Carbén 2.424 222 2328 -11,92
TOTAL SISTEMA 18.417.756 -12.773 -0,07 637.232 3,58

ARAGON noviembre-17 Afiliados Var. Mensual % Var. Interanual %

Régimen General 447.878 -410 -0,09 21.455 5,03
Régimen Especial Trabajadores Autbnomos 104.789 -0,17 617 -0,59
Régimen Esp. Mineria Carbén 121 2,42 -110 -47,60
TOTAL SISTEMA 552.789 -587 -0,11 20.729 3,90

Fuente: Tesoreria General de la Seguridad Social y elaboracion CEOE Aragén
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Numero de nuevos contratos y evolucion.
Espaina, Aragon y provincias. Noviembre 2017

cee
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noviembre-17 coﬁfrr;irsoennugl\/;ses Var. Mensual
ESPANA 1.818.339 -213.845
ARAGON 48.516 -10.391
HUESCA 6.236 -1.344
TERUEL 4.159 -982
ZARAGOZA 38.121 -8.065

Y%

-10,52
-17,64
-17,73
-19,10
-17,46

Var.
Interanual

74.631
2.118
243
994
881

%

4,28
4,56
4,05
31,41
2,37

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragon

Numero acumulado anual de nuevos contratos y evolucion.

Espaina, Aragon y provincias. Enero-Noviembre 2017

noviembre-17

ESPANA
ARAGON
HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA

NuUmero contratos
acumulado en el

Var. Interanual

ano
19.849.287 1.569.351
586.321 61.385
95.089 7.917
48.983 8.979
442.249 44.489

%

8,59
11,69
9,08
22,45
11,18

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracién CEOE Aragdn

Evolucion del nimero mensual de contratos por tipologia de contratacion.
Espaina y Aragén. Noviembre 2017

noviembre-17 NUmero de contratos en el mes Variacion mensual Variacion interanual
Indefinidos Temporales | Indefinidos % Temporales % Indefinidos % Temporales %
ESPANA 170.732 1.647.607 -31.810 -15,71 -182.035 -9,95 15.878 10,25 58.7563 3,70
ARAGON 4.877 43.639 -625 -11,36 -9.766 -18,29 976 25,02 1.142 2,69
Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragén
Evolucion del acumulado anual de contratos por tipologia de contratacion
Espaina y Aragon. Enero-Noviembre 2017
noviembre-17 | Numero de contratos acumulados en lo que va de afio Variacion interanual
Total Indefinidos Temporales Total % Indefinidos % Temporales %

ESPANA 19.849.287 1.798.183 18.051.104 1.569.351 8,59 207.215 13,02 1.362.136 8,16
ARAGON 586.321 51.712 534.609 61.385 11,69 7.594 17,21 53.791 11,19

Fuente: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), INE y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos nueva contratacion
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Elaboracién: CEOE Aragon
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Elaboracién: CEOE Aragén

EVOLUCION INTERANUAL DEL NUMERO ACUMULADO DE
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Empresas inscritas en la Seguridad Social
Espafa, Aragon y provincias

\

noviembre-17 Ve & Var. Mensual Var. Interanual
Elpicsds Absoluta  Relativa (%) | Absoluta  Relativa (%)
Huesca 8.821 47 0,54% 2 0,02%
Teruel 4.721 9 0,19% 2 0,04%
Zaragoza 28.523 200 0,71% 127 0,45%
Aragén 41.090 250 0,61% 98 0,24%
Espana 1.311.748 5.247 0,40% 18.126 1,40%

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y elaboracion CEOE Aragon

cee

aragaon

Empresas inscritas en la Seguridad Social por sector econémico
Espafia y Aragén

e NUmero de Var. Mensual Var. Interanual
Empresas . .
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
Agricultura 94.611 5.876 6,6% 3.408 3,7%
Industria 109.790 291 0,3% 36 0,0%
Construccién 124.365 730 0,6% 5.694 4,3%
Servicios 982.982 -1.650 -0,2% 8.988 0,9%
TOTAL ESPANA 1.311.748 5.247 0,4% 18.126 1,4%
noviembre-17 NGmero de Var. Mensual Var. Interanual
Empresas . .
Absoluta Relativa (%) Absoluta Relativa (%)
Agricultura 3.755 173 4,8% 66 1,8%
Industria 4.373 20 0,5% -14 -0,3%
Construccién 3.876 30 0,8% 84 2,2%
Servicios 29.086 27 0,1% -38 -0,1%
TOTAL ARAGON 41.090 250 0,6% 98 0,2%

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos Empresas inscritas en la Seguridad Social
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Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL)

Costes Laborales y Salariales por trabajador y por hora. Euros
lll Trimestre 2017

- Coste laboral total por Coste salarial total por Coste total Coste salarial
ESPANA . .
trabajador y mes trabajador y mes por hora por hora
INDUSTRIA 2.943,56 2.166,46 22,94 16,88
CONSTRUCCION 2.505,65 1.744,02 18,12 12,61
SERVICIOS 2.360,77 1.747,90 19,72 14,60
TOTAL 2.454,27 1.809,12 20,11 14,83
A Coste laboral total por Coste salarial total por Coste total Coste salarial
ARAGON . .
trabajador y mes trabajador y mes por hora por hora
INDUSTRIA 2.760,22 1.998,27 21,91 15,86
CONSTRUCCION 2.472,50 1.698,16 17,77 12,21
SERVICIOS 2.188,40 1.607,41 18,54 13,62
TOTAL 2.326,36 1.695,96 19,24 14,03

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragén

Costes Laborales y Salariales. Variacion interanual
lll Trimestre 2017

- Coste laboral total por Coste salarial total por Coste total Coste salarial
ESPANA . R
trabajador y mes trabajador y mes por hora por hora
INDUSTRIA 0,27% 0,22% 0,09% 0,00%
CONSTRUCCION 0,06% -0,10% -0,38% -0,55%
SERVICIOS 0,45% 0,34% -0,45% -0,54%
TOTAL 0,39% 0,28% -0,40% -0,47%
: Coste laboral total por Coste salarial total por Coste total Coste salarial
ARAGON . .
trabajador y mes trabajador y mes por hora por hora
INDUSTRIA 2,80% 2,41% 1,81% 1,41%
CONSTRUCCION 4,29% 4,51% 3,86% 4,09%
SERVICIOS 0,05% -0,20% -0,75% -0,95%
TOTAL 0,99% 0,66% 0,05% -0,21%

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

Costes Laborales y Salariales. Evolucion interanual
lll Trimestre 2017

Unién Europea Zona Euro Espaifia
Costes Costes Costes Costes Costes Costes
laborales  salariales = laborales salariales laborales salariales

I T.2015 2,3% 2,5% 1,9% 2,1% 1,2% 2,1%
II T. 2015 1,9% 2,2% 1,6% 2,1% 0,5% 0,6%
IIT. 2015 1,9% 2,2% 1,3% 1,6% 0,0% 0,2%
IV T. 2015 2,2% 2,4% 1,5% 1,8% 1,6% 2,0%
I T.2016 1,7% 1,7% 1,7% 1,8% 0,4% 0,7%
II T.2016 1,6% 1,5% 1,2% 1,0% 0,5% 1,0%
IIIT. 2016 1,8% 1,8% 1,3% 1,4% 0,3% 0,6%
IV T. 2016 1,8% 1,8% 1,6% 1,6% 0,1% 0,1%
I T.2017 1,6% 1,6% 1,5% 1,4% 0,0% 0,0%
I T.2017 2,3% 2,5% 1,8% 2,1% 0,4% 0,4%
I T. 2017 2,1% 2,1% 1,6% 1,6% 0,1% 0,1%

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragon
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Graficos ETCL
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indice de Produccion Industrial (IPI)
Por Ramas de Actividad y Destino Econdmico de los Bienes
Datos brutos Espana

ESPANA
octubre-17 Indice  Var.mensual Var.Interanual
Ramas de Actividad
Energia 90,4 -1,2 -0,9
Destino Econémico de los bienes
Bienes de Consumo 102,1 34 5.8
Consumo duradero 78,8 2.3 8.8
Consumo no duradero 104,9 3,4 5,6
Bienes de Equipo 111,1 1,5 10,1
Bienes Intermedios 104,6 1,2 10,1
Indice General 102,6 14 6,9

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

IPI por Ramas de Actividad y Destino Econdmico de los Bienes
Datos brutos Aragon

ARAGON
octubre-17 Indice  Var.mensual Var.Interanual
Ramas de Actividad
Energia 73,3 -12,1 -2,0
Destino Econémico de los bienes
Bienes de Consumo 100,0 -6,1 1,7
Consumo duradero 92,9 -10,9 -0,1
Consumo no duradero 105,3 -2,6 3,0
Bienes de Equipo 1223 1,0 18,3
Bienes Intermedios 95,1 -4,3 2.8
Indice General 99,0 -4,2 6,8

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

Evolucion del indice de Produccion Industrial (IPl). Aragon
Datos corregidos efecto calendario

Ramas de Actividad Destino Economico Bienes

Fecha General Var.l Energia Var.l B.Consumo Var.l B. Equipo Var.l B. Intermedios Var.l

enero-16 923 27 67,7 -26,5 95,7 -2,9 107,0 4,7 96,7 8,5
febrero-16 91,7 -1.8 62,8 -12,0 100,1 3,1 113,6 0,9 93,0 6,4
marzo-16 1004 -34 87,0 -8,2 91,9 -8,9 119,1 -1,1 96,7 -0,9
abril-16 10,8  -2,0 90,9 -14.5 97,2 -2,2 118,7 5,7 98,6 1,7
mayo-16 1064  -3,6 93,8 9,1 102,7 0,8 121,7 -54 1044 1,3
junio-16 100,7  -6,0 88,0 20,1 98,9 0,7 1164 3,1 96,3 -1,2
julio-16 11,6  -3,1 132,1 -3,5 98,1 -3,9 120,9 -4,0 93,5 -4.4
agosto-16 792 -1.8 105,2 -6,6 83,6 9.4 61,2 22,8 76,0 -2,6
septiembre-16 96,3 -79 86,6 -0,5 103,1 -3,2 1024 -19,6 94,1 -0,7
octubre-16 98,2 -57 74,4 3.4 106,4 -3,7 11,8 -152 98,7 -0,7
noviembre-16 100,1 -0,4 79,2 5,2 105,0 -0,3 116,0 -5.5 99,1 2,9
diciembre-16 88,1 -1,0 75,1 -5,0 93,2 11,9 96,0 -104 90,0 6,3
enero-17 96,0 4,1 84,7 25,2 93,4 2.4 107,8 0,8 96,6 -0,1
febrero-17 96,7 5.4 66,6 6,2 98,6 -1,5 119,0 4.8 94,5 1,7
marzo-17 98,7 -17 79,8 -8,2 101,6 10,5 1147 38 96,9 0,3
abril-17 99,5 23 84,5 -7,1 95,8 -1.4 111,0 -6,5 100,2 1,6
mayo-17 1105 3.8 92,6 -1.4 109,3 6,5 133,1 9,4 104,9 0,5
junio-17 108,3 7,6 101,2 15,0 105,6 6,8 124,1 6,6 100,4 4,2
julio-17 1194 7,0 148,7 12,6 97,6 0,4 126,6 4,7 101,2 8,2
agosto-17 874 104 124,3 18,2 85,0 1,7 68,1 11,3 81,4 7,2
septiembre-17 104,7 8,7 83,4 -3,7 108,3 5,1 123,0 20,1 100,5 6,7
octubre-17 1068 88 74,7 0,3 108,6 2,1 1303 16,6 105,0 6,3

Var. |: Evolucién interanual

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon
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Evolucion del indice de Produccion Industrial
Aragon y Espana

Datos brutos Datos corregidos efecto calendario
ARAGON ESPANA ARAGON ESPANA

Indice Vil Indice Vel Indice VAT Indice v
Interanual Interanual Interanual Interanual
octubre-16 92,8 -84 95,9 -2,3 octubre-16 98,2 -5,7 99,4 0,2
noviembre-16 99,3 2.5 101,2 42 noviembre-16 100,1 -0,4 100,6 3,3
diciembre-16 81,7 -6,0 87,8 -1,4 diciembre-16 88,1 -1,0 89,2 2,1
enero-17 91,2 7,1 94,4 73 enero-17 96,0 4,1 94,1 2,7
febrero-17 95.8 0,7 94,5 -1,6 febrero-17 96,7 5,4 95,5 2,5
marzo-17 104,9 5,6 107,6 9,2 marzo-17 98,7 -1,7 103,0 0,4
abril-17 89,9 -11,7 89,5 -10,7 abril-17 99,5 2.3 95,1 0,2
mayo-17 110,6 6,9 105,7 49 mayo-17 110,5 3.8 104,2 3,5
junio-17 110,0 7,6 106,1 3,3 junio-17 108,3 7,6 104,5 2,7
julio-17 115,5 7,0 103,2 2,2 julio-17 1194 7,0 106,4 1,9
agosto-17 87,5 10,4 82,2 2,3 agosto-17 87,4 10,4 81,1 2,3
septiembre-17 103,4 5,6 101,1 0,2 septiembre-17 104,7 8,7 102,8 34
octubre-17 99,0 6,8 102,6 6,9 octubre-17 106,8 8,8 103,6 4,2

Fuente: INE y elaboracion CEOE Aragon

Evolucion interanual del IPI de la Union Europea. Base 2010

Ramas de Actividad Destino Econémico Bienes

, B. Cons. B. Cons. no . Bs.
Fecha I Sk Duradero duradero =5 i Intermedios
octubre-16 0,5% 0,0% 0,1% -0,5% 1,3% 0,6%
noviembre-16 3,4% 5,3% 1,6% 3,3% 3,1% 3,0%
diciembre-16 3,5% 6,3% 5,4% 2,2% 2,1% 5,0%
enero-17 1,4% 6,5% 1,3% -1,8% 0,2% 1,6%
febrero-17 2,0% 1.9% 2,0% -1,2% 2,9% 2,4%
marzo-17 2,7% -4,2% 5,2% 2,0% 4,4% 4,3%
abril-17 1.2% -1,5% 3.0% -0,1% 1,5% 3,.9%
mayo-17 4,2% 0,9% 6,5% 2,9% 6,4% 5.2%
junio-17 3,1% 3.4% 3,7% 1,6% 2,7% 4,3%
julio-17 3,4% 0,2% 4,5% 0,6% 4,8% 4,9%
agosto-17 4,1% 0,6% 3,2% 2,4% 5,7% 5,2%
septiembre-17 3,6% 0,5% 7,0% 1,7% 4.7% 4,6%
octubre-17 42% -0,3% 3.5% 4.7% 4.2% 5,3%

Fuente: Eurostat y elaboracion CEOE Aragén
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Graficos IPI

ESPANA - ARAGON

EVOLUCION INTERANUAL DEL IPI.

DATOS CORREGIDOS EFECTO CALENDARIO

%

m Espafia

= Arag6n

15

10 4

-10

Elaboracién: CEOE Aragén

EVOLUCION INTERANUAL DEL IPI

fa - Aragén

Espa

%

na

m— Espal

15

-15

Elaboracién: CEOE Aragén

EVOLUCION INTERANUAL DEL IPI

UE y ESPANA

%

m=== Uni6n Europea
m— Espafia

Elaboracién: CEOE Aragon

Avance Economico 2017



\ cee

aragon

Tipos de Interés

EURIBOR ) )
a 1 afio % EVOLUCION DEL EURIBOR A UN ANO
ene-16 0,042 0.4
feb-16 -0,008
mar-16 -0,012
abr-16 -0,010 0.2 4
may-16 -0,013
jun-16 -0,028
jul-16 -0,056
ago-16 -0,048
sep-16 -0,057
oct-16 -0,069
nov-16 -0,074
dic-16 -0,080
ene-17 -0,095 04
feb-17 0,106 Elaboracién: CEOE Aragén
mar-17 -0,110
abr-17 -0,119
may-17 -0,127
jun-17 -0,149
jul-17 -0,154
ago-17 -0,156
sep-17 -0,168
oct-17 -0,180
nov-17 -0,189

Tipo de Cambio Euro-Délar

1 EURO = DOLARES i i
— 1.086 s EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO EURO-DOLAR
feb-16 1,109

mar-16 1,110

abr-16 1,134 1:20

may-16 1,131

jun-16 1,123 L15 4

jul-16 1,107

ago-16 1,121 1,10 4

sep-16 1,121

oct-16 1,103 1,05 -

nov-16 1,080

dic-16 1,054

ene-17 1,061 Ry

feb-17 1,064 :3

mar-17 1,069

abr-17 1072 Elaboracién: CEOE Aragon
may-17 1,106

jun-17 1,123

jul-17 1,151

ago-17 1,181

sep-17 1,192

oct-17 1,176

nov-17 1,174

Fuente: Banco de Espana y elaboracion CEOE Aragon
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