Gﬂesis \

- La economia espaiola y la
aragonesa han evolucionado
en el 2023 mejor de o
inicialmente previsto.

- El final de ano muestra una
desaceleracion que se
prolongara en 2024, en forma
de suave aterrizaje.

- La economia aragonesa ha
crecido por debajo de la
nacional en los Ultimos anos,
pudiendo cerrar 2023 con un
incremento anual del 2,2%,
frente al 2,4% de Espana.

- Las perspectivas para 2024
apuntan a un crecimiento
econdmico mds suave, pero
mayor en la Comunidad que
en el conjunto del pais,
situando nuestras previsiones
en el 1,9% en Aragony el 1,6%
en Espana.

El diferencial positivo se
explica por la mejor evoluciéon
del comercio exterior, la
industria, el consumo vy el
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INFORME DE SITUACION ECONOMICA Y PERSPECTIVAS

Coyuntura econémica

En el conjunto del ano 2023, Ila
economia espanola y la aragonesa han
tenido una evolucion positiva y mejor
que la inicialmente esperada, aunque
con incrementos que han ido de mds a
menos a lo largo del ejercicio.

Asi, en los Ultimos meses se observa una
desaceleracion en el ritmo de
crecimiento, que se prolongard en 2024
en forma de suave aterrizaje, con mayor
debilidad en la primera parte del ano y
recuperacion paulatina en la parte final.

Existen distintas variables clave en la
evolucion actual y futura de la
economia: principalmente, la inflacién,
el sector exterior, las dificultades en el
mercado laboral y la regulacion.

La inflacién, se encuentra en proceso de
desaceleracién, situdndose en el mes de
noviembre en el 3,2% la general y el
4,5% la subyacente (sin energia ni
alimentos no elaborados).

El comercio exterior, que en el conjunto
de Espana se ha ido frenando, ha
tenido, sin embargo, un crecimiento mas
robusto en los Ultimos meses en Aragon,
con un destacable impulso de las
exportaciones, especialmente del sector
del automovil y de los alimentos.

El mercado laboral mantiene su fortaleza, mostrando una positiva evolucién
del empleo, pero con importantes dificultades para cubrir vacantes en todos
los sectores de actividad, que limitan la capacidad de crecimiento.

Por Ultimo, como aspecto mds negativo, hay que destacar el incremento
regulatorio al que asistimos en el conjunto del pais, tanto en el dmbito fiscal
(con continuas subidas impositivas) como en el laboral (aumento del SMI y
cotizaciones sociales, reduccion de jornada, efc.). Todo ello fiene una
repercusion sobre el crecimiento de costes y en la reduccion de los margenes
empresariales, que estd afectando de forma directa a la capacidad de
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Perspectivas

Las previsiones economicas realizadas por CEOE Aragén apuntan al cierre de
2023 con un crecimiento de la economia nacional del 2,4%. Estimamos que la
economia de Aragoén, que ha crecido por debajo de la nacional en los Ultimos
anos, cerrard el actual ejercicio con un aumento del PIB del 2,2%.

Nuestra prevision para 2024 es que la economia espanola crecerd un 1,6%,
frente a un incremento del 1,9% de la aragonesa.

Las razones que explican este diferencial positivo en la evolucidon de la
Comunidad Autbnoma provienen fundamentalmente de:

- La aportaciéon del sector exterior al crecimiento, muy superior al conjunto
nacional, que se basa en un sector industrial cada vez mas competitivo.

- El consumo, que depende de una renta disponible sostenida por el nivel de
empleo, el proceso desinflacionario y las rebajas fiscales en Aragon.

- Un mercado laboral estable, pero en el que es fundamental actuar para
ayudar a los trabajadores a mejorar su empleabilidad, ya que las empresas
tienen graves dificultades para cubrir sus vacantes.

Sintesis de indicadores econémicos de Aragén y Espana

RESPECTO ARAGON
INDICADOR ARAGON PERIODO ESPANA RESPECTO A

ANTERIOR ESPANA
PIB (% var interanual) * 2T 2023 | 24| & | 2% | @
DEMANDA (% var interanual)
Consumo privado 27 2023 2,0% 4 2.2% o
Consumo publico 2T 2023 41% 4 41% =
FBCF construccién 27 2023 3.2% 4 3,8% [
FBCF bienes de equipo 27 2023 2,8% 4 -1,4% [
Exportaciéon bs.y svos. 2T 2023 0.0% ¥ -1.1% [ ]
Importacién bs.y svos. 27 2023 31,4% 4 0,5% [
OFERTA (% var interanual)
VAB Agricultura 27 2023 3.1% ¥ -1.9% (]
VAB Industria Manufacturera 272023 2,3% 4 2,2% [ ]
VAB Construccién 2T 2023 0.7% 4 2.1% [
VAB Servicios 2T 2023 3,0% 4 2,8% )
Indice de Produccion Industrial octubre 2023 2.2% 4 -1,5% [
Exportaciones (% var acumulada) enero-octubre 2023 6,4% 4 0.0% [ ]
Importaciones (% var acumulada) enero-octubre 2023 | 28,2% L 4 -6,7% [
Saldo Acumulado Anual (millones €) enero-octubre 2023 | -961,4 L 4 -34.732,4 @
Tasa de Cobertura (tasa acumulada) (%) enero-octubre 2023 [ 93,8% 4 90,2% [ ]
Tasa de paro estimado (EPA). Tasa (%) 372023 7,8% ) 4 11,8% [ ]
Tasa de actividad (EPA). Tasa (%) 372023 58,2% L 2 59,4% [
Parados registrados (SEPE) (var interanual) noviembre 2023 -9.1% ¥ -5,1% [
Afiliados a la Seguridad Social (var interanual) noviembre 2023 2,6% f 2,6% [ ]
Contratos nuevos (% var interanual) enero-nov. 2023 -14,6% f -16,3% [)
Empresas inscritas Seg. Social (var interanual) noviembre 2023 -0,2% 4 0.7% [
Coste Laboral por trab. y mes (var interanual) 3T 2023 5,3% ) 5,0% o
* Var. Inferanual PIB Espaiia 372023: 1,8% Fecha de Actualizacién: 20 de diciembre de 2023
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