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Kl'ntesis

- Se consolida la tendencia:
Mejora la prevision de 2023
con desaceleracion la
segunda mitad del ano y en
2024.

- El turismo es el motor de
crecimiento actual y su
evolucidon marcard el final de
ano.

- La industria muestra senales
de desaceleracion.

~

Coyuntura econémica

Se estd consolidando la tendencia que
anunciamos en meses anteriores, donde
se observa un ligero aumento en las
previsiones de crecimiento para el
gjercicio econdmico  actual.  Sin
embargo, también se prevé una
desaceleracién para la segunda mitad
del ano y el ano préoximo.

Estos cambios se basan en las revisiones
de la Contabilidad Nacional realizadas
por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE), que muestran una mejora en la

evolucion de los trimestres anteriores.
Esto tiene un efecto arrastre positivo en
la primera mitad del ano 2023.

- Aragén empieza a mostrar
mejores indicadores en el
mercado laboral.

El mayor crecimiento en 2022 se atribuye
principalmente a la caida de las
importaciones, mds que a la mejora de
inflacion y elevacion de tipos las condiciones de la demanda interna.
de inferés, se anade en 2024 En el primer trimestre de 2023, el turismo
k_J limitacion de la politica ha sido el principal impulsor del
QSCOI' / crecimiento, en particular el consumo
de los no residentes. Su evolucién es
sorprendente, ya que se sitUa un 22% por encima de su valor en 2019, el ano
inmediatamente anterior a la pandemia. Por ello esta cifra indica la posibilidad
de una revision a la baja cuando se disponga de nuevos datos.

- A los factores de riesgo que
permanecen activos,

En cuanto a los sectores econdmicos, se observa una desaceleracién en la
industria, que ya habia comenzado en meses anteriores. En junio, el PMI
industrial (Indice de Gerentes de Compras) para Espafia fue de 48, indicando
contraccién y disminuyendo por tercer mes consecutivo. Otros indicadores
sectoriales también muestran una desaceleracién, aunque no hay una
tendencia clara hacia la contraccidn.

Por otro lado, el PMI de servicios en junio todavia se mantiene por encima de
50, concretamente en 53,4, aunque ha estado disminuyendo en los Ultimos tres
meses. En su evolucion futura, el turismo serd clave. Por el momento algunos
indicadores como las pernoctaciones se muestran muy robustos. En cuanto a
la construccion, se observa una tendencia de estancamiento, con
disminuciones en la emision de visados, el consumo de cemento y las ventas
de viviendas, aunque la obra publica se mantiene mds estable.
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La economia aragonesa sigue una linea similar a la media nacional en los
Ultimos meses, con niveles mds bajos. Sin embargo, algunos indicadores
comienzan a mostrar mejoras en comparacion con el conjunto del pais,
especialmente en lo que respecta al mercado laboral.

Perspectivas

Los factores de riesgo para los proximos meses permanecen sin cambios. La
pendiente de la inflacién sigue desacelerando, gracias a la evolucion de los
precios de la energia, aunque muchos componentes de alimentacion
permanecen en cifras muy elevadas. Es previsible que la inflacion general
repunte a final de ano.

En segundo lugar, la politica monetaria, cuyos efectos siempre aparecen
desfasados, complicardn las condiciones de financiacion de familias,
empresas y sector publico en los proximos meses.

Por Ultimo, en 2024 se volverd a la disciplina obligada por el pacto de
estabilidad, lo que limitard la politica fiscal y la capacidad de gasto e inversiéon
de los gobiernos.

Sintesis de indicadores econémicos de Aragén y Espana

O ARA O
D ADO A A @ ODO A A P O A
o IOR A
ar inferanuc 1T 2023 42% | * | 4% | =
D A DA o VO era o
Consumo privado 172023 1,9% ) 2 1,6% [ )
Consumo publico 17 2023 1.1% ¥ 1,4% [
FBCF construccion 172023 3,0% & 4,9% [
FBCF bienes de equipo 1T 2023 -2.2% L 4 -5.7% o
Exportacion bs.y svos. 172023 5,6% 4+ 10,2% o
Importacion bs.y svos. 1T 2023 34,7% 4 3.3% o
O RTA (9% va era o
VAB Agricultura 1T 2023 2,7% 1+ 2,8% ®
VAB Industria Manufacturera 1T 2023 6,5% 4+ 5,6% o
VAB Construccién 1T 2023 2,4% 4 5,8% [ )
VAB Servicios 1T 2023 3,9% 4+ 4,5% @
Indice de Produccion Industrial mayo 2023 2,9% 4+ -0,1% o
O R O RIOKR
Exportaciones (% var acumulada) enero-abril 2023 4,7% L 2 9.2% @
Importaciones (% var acumulada) enero-abril 2023 38.6% L 4 0.2% @
Saldo Acumulado Anual (millones €) enero-abril 2023 -677,9 L 4 -10.953,7 o
Tasa de Cobertura (tasa acumulada) (%) enero-abril 2023 89,1% L 2 92.3% [ )
ADO ABORA
Tasa de paro estimado (EPA). Tasa (%) 1T 2023 8.9% s 4 13,3% )
Tasa de actividad (EPA). Tasa (%) 1T 2023 58,6% 4 58,6% o
Parados registrados (SEPE) (var inferanual) junio 2023 -8,2% s 4 -6,7% o
Afiliados a la Seguridad Social (var interanual) junio 2023 2,7% L 2 2,6% )
Contratos nuevos (% var interanual) enero-junio 2023 -16,9% 4+ -19,9% o
Empresas inscritas Seg. Social (var interanual) junio 2023 -0,6% k 2 0.3% o
Coste Laboral por frab. y mes (var interanual) 1T 2023 5.0% 4 6,2% o
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