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Kl'niesis \

la economia mundial
muestra un crecimiento
estable, con una tasa del 3,2%
que se prevé gue se sostenga
hasta 2025.

la economia espanola
mantiene indicadores positivos
de actividad en los primeros
meses del ano.

El saneamiento de las
cuentas del sector privado
confrasta con la debilidad de
la inversidbn empresarial y con
el elevado endeudamiento
publico.

En Aragén se mantiene la
buena evolucidn del sector
exterior y de la industria, pero
existen mayores dificultades
en el dmbito laboral.

Se prevé un crecimiento del
PIB en 2024 en torno al 1,8%-
1,9%, tanto en Espana como
en Aragdén, con expectativas
de mejora en 2025, pero
sujetas a multiples factores de

riesgo externos e internos.

Coyuntura econémica

La economia mundial muestra una evolucion
positiva, que se prevé se prolongue en los
proximos anos. Asi, las Ultimas proyecciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI) situan en
3.2% la estimacion de crecimiento econdmico
en 2023 y mantienen esa misma prevision de
aumento para 2024 y 2025.

Dentro de las economias avanzadas, Estados
Unidos sostiene un crecimiento mucho mds
robusto que la Eurozona que, no obstante,
muestra sinfomas de mejora en el primer
frimestre  del ano, como apuntan  sus
indicadores de actividad y de confianza.

La economia espanola mantiene un buen
comportamiento en los primeros meses del ano,
algo gue reflejan los indices de produccién de
la industria y de los servicios hasta febrero y el
aumento de la dfiliacion hasta marzo.

En el Ultimo periodo, la tasa de ahorro de las
familias se ha elevado un 11%, con un
crecimiento de su renta disponible mayor que
del consumo, mientras que las empresas han
destinado su excedente financiero en mayor
medida a amortizacion de deuda que a
inversion, estando la de bienes de equipo un
10% por debajo del nivel previo a la pandemia.

Se percibe una moderacidn de los costes
financieros, anticipada a la bajada de tipos del
BCE, prevista para junio. Ademds, se observa un
incremento en la demanda de viviendas y una

reanimacion del crédito nuevo, vinculado en parte al aumento demografico por la
inmigracion. Los ratios de morosidad son bajos. La situacion mds saneada de las
cuentas del sector privado (familias y empresas) deberia ser motor de impulso del

consumo vy la inversion.

Por el confrario, el déficit y la deuda puUblicos alcanzan unos elevados niveles que
deben necesariamente reconducirse con medidas que aminoren el desequilibrio
derivado de la expansion del gasto publico, en cumplimiento de las reglas de
estabilidad fiscal que entrardn en vigor en 2025.

La inflacién general subia en marzo hasta el 3,2%, mientras que la subyacente se
moderaba, situdndose en el 3,3%. La retirada de medidas anfiinflacionistas, cierto
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repunte del coste de los combustibles y una mayor resistencia a la baja de los precios
de los servicios, vinculados a los costes salariales, hacen prever que la inflacion se
sitbe en torno al 3,4% al final del ano.

En Aragén, los Ultimos datos muestran una mejor evolucién del comercio exterior y la
produccioén industrial que la del promedio nacional. Sin embargo, se observa un
menor impulso del mercado laboral. Existen importantes problemas de disponibilidad
de capital humano en la mayoria de los sectores de actividad, un destacable
aumento de los costes laborales y un preocupante repunte del absentismo. Todo ello
limita la competitividad y la capacidad de crecimiento.

Perspectivas

ContinUa la revision al alza de las previsiones de crecimiento del PIB de Espana para
2024, situandola el FMI en el 1,9%, en linea con el 1,8% del consenso de analistas y
con las proyecciones de crecimiento del PIB de Aragoén.

Existen expectativas de mejora futura, vinculadas al efecto de la bajada de tipos de
interés sobre la inversidon y a la reactivacion de la economia europea. Sin embargo,
estdn sujetas a la evolucion de miltiples factores de riesgo externos e internos,
relacionados con las tensiones geopoliticas y conflictos bélicos existentes y su posible
impacto sobre los costes; con el restablecimiento de las reglas de consolidacion fiscal
y las necesarias medidas de ajuste de deuda y déficit publicos; asi como con la
persistente inseguridad juridica y el aumento de presidn fiscal, que limitan la
capacidad de desarrollo empresarial y el crecimiento econdémico en general.
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INDICADOR

PIB (% var interanual)

DEMANDA (% var interanual)

Consumo privado 47 2023 2,4% 2,3% o
Consumo publico 472023 6.3% * 4,4% ®
FBCF consfruccion 47 2023 0.0% 3 11% [
FBCF bienes de equipo 47 2023 0.9% ¥ 1,2% [
Exportacion bs.y svos. 4T 2023 13,3% * 1,2% o
Importacién bs.y svos. 472023 27.9% ¥ 1.7% [ ]
VAB Agricultura 47 2023 -0,4% ¥ 0,3% ()
VAB Industria Manufacturera 472023 5,3% L 4 3,0% [ )
VAB Construccién 472023 2,2% * 1.1% [ )
VAB Servicios 4T 2023 1.7% ) 2 2,4% [ )
Indice de Produccidén Industrial febrero 2024 1.8% 4+ 1,5% [ ]
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (% var acumulada) enero-febrero 2024 9,0% * -2,8% [ J
Importaciones (% var acumulada) enero-febrero 2024 6,6% L 2 -3.0% [
Saldo Acumulado Anual (millones €) enero-febrero 2024 -6,1 4+ -6.078.,8 o
Tasa de Cobertura (tasa acumulada) (%) enero-febrero 2024 99.8% * 91.1% o
MERCADO LABORAL

Tasa de paro estimado (EPA). Tasa (%) 472023 7.9% 4+ 11,8% [ J
Tasa de actividad (EPA). Tasa (%) 47 2023 59.2% 4 59,0% [
Parados registrados (SEPE) (var interanual) marzo 2024 -5.7% * -4,7% @
Afiliados a la Seguridad Social (var interanual) marzo 2024 2,1% k 2 2,6% [
Contratos nuevos (% var interanual) enero-marzo 2024 -2,6% N 2 -4,3% ®
Empresas inscritas Seg. Social (var interanual) marzo 2024 0.4% 4 1.2% [
Coste Laboral por trab. y mes (var interanual) 4T 2023 7.8% * 5,0% [
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