CEOE

ARAGON
INFORME DE SITUACION ECONOMICA Y PERSPECTIVAS

Coyuntura econémica

Sintesis , -
La economia espanola ha mostrado una
La economia espanola evolucion mejor de la esperada en el primer
muestra un crecimiento mayor trimestre del ano. Los datos de la Contabilidad
de lo esperado en el primer Trimestral del INE estiman un crecimiento
trimestre del ano. intertfrimestral del PIB del 0,7% e interanual del

2,4%, sustentados tanto por la demanda interna

- El mercado laboral prolonga . L
(consumo e inversion) como por la externa.

su evolucion positiva, aungue
con ralentizacién en su ritmo Esta positiva evolucidon ha llevado a revisar al
de crecimiento. adlza las previsiones de crecimiento de los
principales organismos para el conjunto del

La inflacion general se - .
9 ano, situdndolas por encima del 2%.

estabiliza en torno al 3,3%,

mientras que la subyacente se No obstante, contrastan con el aumento del
sigue desacelerando. PIB la caida intertrimestral del Excedente Bruto

, . . de Explotacion y del nUmero de horas
- Aragon mantiene un mejor .

. ~ trabajadas.

comportamiento que Espana
en la producciéon industrial y El empleo mantiene un comportamiento
las exportaciones, pero positivo, aunque con moderacion en el ritmo
también mayor moderacion de crecimiento, como reflejan los datos de la
del empleo. Encuesta de Poblacidon Activa del primer

trimestre. Persiste el desajuste enfre los
problemas existentes para cubrir puestos en
muchos sectores y el mantenimiento de una
elevada tasa de paro.

Se prevé un crecimiento del
PIB en 2024 por encima del 2%,
tanto en Espana como en
Aragdén, sujeto a  diversos
factores de incertidumbre y Se estima un déficit publico del 3% en 2024,
\iesgos externos e internos. / pero la enfrada en vigor de las nuevas reglas

de consolidacion fiscal europeas en 2025
requieren nuevas medidas de ajuste para el
cumplimiento de objetivos. Estas que deberian ir por la via de reduccion del gasto
publico y no por aumento de la presidon fiscal, que implica un limite al desarrollo
econdémico y, con ello, a la recaudacion futura.

La inflacién general repuntaba en abril hasta el 3,3%, con impacto del efecto
escalén por el aumento del precio del gas y de los alimentos, mientras que la
subyacente mantenia su senda de moderacion, situdndose en el 2,9%. Se prevé que
la inflacidon general continde por encima del 3% en 2024 y se desacelere en 2025.

En Aragén, los Ultimos datos reflejan que en el primer trimestre se ha mantenido un
mejor comportamiento de la produccidon industrial y de las exportaciones que en el
promedio nacional, registrando un superdavit comercial en la Comunidad Auténoma,
tras frece meses de déficit. Sin embargo, los datos de afiliacion muestran una mayor
moderacién en el ritmo de crecimiento del empleo.
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Perspectivas

Los principales organismos contindan revisando al alza las previsiones de crecimiento
econémico para 2024. La Comisién Europea estima un incremento del PIB de Espana
del 2,1% en el conjunto del ano, por encima del 1% previsto para el promedio de la
Unidn Europea.

Existen elementos positivos que apoyan el mantenimiento del dinamismo econdmico
en nuestro pais, como son la fortaleza del mercado laboral, el crecimiento de los
salarios y la renta disponible - con efecto positivo sobre el consumo privado -, la
estabilizacién de la tasa de inflacién y el previsible efecto positivo de la proxima
bajada de tipos de interés sobre la inversion.

Sin embargo, persisten, a su vez, factores de riesgo que condicionan el desarrollo
econémico, destacando el elevado grado de incertidumbre geopolitica por los
conflictos bélicos existentes en Ucrania y Gaza, y su repercusidon en las cadenas de
valor y los precios de materias primas; el débil crecimiento de la economia europea y
el restablecimiento de las reglas de consolidacion fiscal en un contexto de elevada
deuda publica.

Suponen, ademds, limites al desarrollo de la actividad empresarial la creciente carga
regulatoria e impositiva, la falta de mano de obra para incorporar a las plantillas y la
lenta reactivacion de la inversion, todavia por debajo del nivel pre-Covid.

RESPECTO ARAGON
INDICADOR ARAGON PERIODO ESPANA RESPECTO A
ANTERIOR ESPANA
PIB (% var interanual) * 41 2023
DEMANDA (% var interanual)
Consumo privado 4T 2023 2,3% 2.3% [ )
Consumo publico 4T 2023 6,0% 4 4,1% [ )
FBCF construccién 4T 2023 0,5% 4 1,6% [
FBCF bienes de equipo 4T 2023 1.7% A 4 1,9% [
Exportaciéon bs.y svos. 4T 2023 13.1% f 1.1% [ ]
Importacién bs.y svos. 4T 2023 27,9% ¥ 1,6% [
VAB Agricultura 4T 2023 0,3% L 4 0,5% [ )
VAB Industria Manufacturera 472023 5,2% ¥ 3,0% [ )
VAB Construccién 472023 3,0% 4 2,0% [ )
VAB Servicios 47 2023 1,6% ¥ 2.4% [ ]
Indice de Produccidon Industrial marzo 2024 1,1% ¥ -1,2% [
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones (% var acumuladal) enero-marzo 2024 2,6% L 2 -9,0% [ ]
Importaciones (% var acumuladal) enero-marzo 2024 -8,7% L 2 7.1% o
Saldo Acumulado Anual (millones €) enero-marzo 2024 120,2 Y -8.105,1 [ ]
Tasa de Cobertura (tasa acumulada) (%) enero-marzo 2024 102,8% f 92,0% [ )
MERCADO LABORAL
Tasa de paro estimado (EPA). Tasa (%) 1T 2024 8,0% ¥ 12,3% [
Tasa de actividad (EPA). Tasa (%) 1T 2024 58,5% ¥ 58,6% [
Parados registrados (SEPE) (var interanual) abril 2024 -5,6% 4 -4,4% [ ]
Afiliados a la Seguridad Social (var interanual) abril 2024 2.1% ¥ 2,4% [ )
Contratos nuevos (% var interanual) enero-abril 2024 -0,1% 4 -0,9% [
Empresas inscritas Seg. Social (var interanual) abril 2024 -0,5% L 2 0.2% [
Coste Laboral por trab. y mes (var interanual) 4T 2023 7.8% 4 5.0% [ ]
*Variacion interanual PIB Espafia 172024: 2,4% Fecha de Actualizacién: 22 de mayo de 2024
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