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INFORME DE SITUACIÓN ECONÓMICA Y PERSPECTIVAS 

Coyuntura económica 

La economía española mantiene un positivo 
comportamiento en el primer semestre del año, con 
un ritmo de crecimiento por encima de la media de 
los países de la Unión Europea.  

Se observa una mejora en la evolución de los 
indicadores de producción del sector industrial y de 
actividad de los servicios (especialmente turísticos), 
y los datos de licitación apuntan a una 
recuperación de la construcción. En el ámbito 
exterior, las exportaciones de servicios siguen 
creciendo, mientras que las de bienes continúan 
más débiles pero se espera que mejoren con la 
mayor demanda de los países europeos. 

La inflación muestra un repunte en mayo, hasta el 
3,6%, por el aumento de precios de los productos 
energéticos y la resistencia a la baja de los precios 
de los servicios por la subida de los costes salariales. 

En el último periodo han sostenido el crecimiento 
del PIB el sector exterior y el gasto público, mientras 
que el consumo privado y sobre todo la inversión 
empresarial permanecen por debajo del nivel 
prepandemia, debido a la elevada incertidumbre y 
la falta de rentabilidad frente al aumento de costes 
de capital y de trabajo. 

Los resultados empresariales muestran mejoras en 
las cifras de facturación, pero el número de empresas inscritas en la Seguridad Social 
se encuentra también por debajo del nivel de 2019, con descenso del número de 
microempresas, reflejo de la existencia de barreras que limitan la creación y el 
desarrollo empresarial. 

La evolución positiva de la economía a corto plazo no debe hacer olvidar los 
desequilibrios macroeconómicos existentes (tasa de paro y endeudamiento público) 
y los retos pendientes (falta de inversión, carga regulatoria, envejecimiento o baja 
productividad) que se deben abordar, para aumentar el potencial de crecimiento. 

En ese sentido, cabe señalar la pérdida de competitividad de la economía española 
en el ranking internacional elaborado por el IMD World Competitiveness Center (en el 
puesto 40 de 67), mostrando mayor debilidad los indicadores vinculados al mercado 
laboral (tasa de paro, desempleo juvenil y de larga duración) y especialmente los 
relacionados con la eficiencia del Sector Público (regulación del mercado laboral, 
finanzas públicas, política fiscal, legislación empresarial, marco institucional, etc.). 

Síntesis 

· La economía española 
muestra un positivo 
comportamiento en el 
primer semestre, pero 
persisten los desequilibrios 
estructurales y se pierde 
competitividad.  

· La inflación muestra un 
repunte, por el aumento 
de los costes energéticos y 
salariales. 

· Aragón mantiene una 
mejor evolución de la 
industria, la construcción y 
las exportaciones, pero 
también mayor subida de 
los costes laborales. 

· Se revisan al alza las 
previsiones de crecimiento 
económico en 2024, 
situándolas en torno al 
2,3% en España y al 2% en 
Aragón. 
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En Aragón, los últimos datos disponibles muestran que se mantiene un mayor 
dinamismo de la actividad industrial, de la construcción y de las exportaciones que 
en el conjunto de España, pero una evolución menos favorable del aumento del 
empleo y de los costes laborales. 

Perspectivas 

La buena evolución de los indicadores de actividad, confianza y del mercado 
laboral ha llevado a los principales organismos a revisar al alza sus previsiones de 
crecimiento del PIB para 2024 (CEOE y el Banco de España en el 2,3% y el FMI en el 
2,4%). El Gobierno de Aragón ha elevado la previsión del PIB autonómico al 2%. 

Los elementos que sustentan el crecimiento son el aumento del empleo y los salarios, 
que implican mayor renta disponible y capacidad de consumo; el buen 
comportamiento de las exportaciones de servicios y el esperado incremento de la 
inversión, por las mejores condiciones financieras tras la rebaja de tipos de interés y el 
impacto positivo de los fondos europeos, con retraso en su implementación. 

Se mantienen múltiples factores de riesgo que sesgan a la baja las proyecciones 
económicas, externos como la escalada de tensiones geopolíticas o el 
restablecimiento de reglas fiscales europeas; e internos como los relacionados con el 
aumento de costes (laborales, fiscales, financieros) sobre el consumo y la inversión, 
limitando la productividad y el crecimiento económico a largo plazo. 

Cabe señalar que, tras el resultado de las últimas elecciones europeas, se está a la 
expectativa de posibles cambios en el planteamiento de prioridades de política 
económica (pacto verde, digitalización, defensa e inmigración). 

 

INDICADOR FECHA ARAGÓN
RESPECTO 
PERIODO 

ANTERIOR
ESPAÑA

ARAGON 
RESPECTO A 

ESPAÑA

PIB (% var interanual) 1T 2024 2,3% 2,4%

DEMANDA (% var interanual)
Consumo privado 1T 2024 1,8% 2,3%
Consumo público 1T 2024 3,8% 3,0%
FBCF construcción 1T 2024 8,5% 3,5%
FBCF bienes de equipo 1T 2024 -1,7% -1,9%
Exportación bs.y svos. 1T 2024 6,2% -1,1%
Importación bs.y svos. 1T 2024 -3,5% -1,7%

OFERTA (% var interanual)

VAB Agricultura 1T 2024 -0,6% 0,4%
VAB Industria Manufacturera 1T 2024 5,3% 3,3%
VAB Construcción 1T 2024 6,9% 3,6%
VAB Servicios 1T 2024 1,5% 2,6%
Indice de Producción Industrial abril 2024 0,2% 0,8%

COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones (% var acumulada) enero-abril 2024 7,0% -3,5%
Importaciones (% var acumulada) enero-abril 2024 -7,9% -2,0%
Saldo Acumulado Anual (millones €) enero-abril 2024 197,8 -12.760,9
Tasa de Cobertura (tasa acumulada) (%) enero-abril 2024 103,5% 90,9%

MERCADO LABORAL
Tasa de paro estimado (EPA). Tasa (%) 1T 2024 8,0% 12,3%
Tasa de actividad (EPA). Tasa (%) 1T 2024 58,5% 58,6%
Parados registrados (SEPE) (var interanual) mayo 2024 -6,7% -4,8%
Afiliados a la Seguridad Social (var interanual) mayo 2024 2,3% 2,4%
Contratos nuevos (% var interanual) enero-mayo 2024 -0,1% -1,9%
Empresas inscritas Seg. Social (var interanual) mayo 2024 -0,1% 0,5%
Coste Laboral por trab. y mes (var interanual) 1T 2024 5,8% 3,9%
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